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COMMUNAUTE URBAINE CAEN LA MER
Programme d'émission de titres de créance
(Euro Medium Term Note Programme)
de 400.000.000 d*euros

La communauté urbaine Caen la mer (I"Emetteur”, la "Communauté Urbaine" ou la "Communauté Urbaine Caen la Mer") peut, dans le cadre du
programme d'émission de titres de créance (Euro Medium Term Note Programme) (le "Programme") faisant I'objet du présent document d’information (le
"Document d’Information™) et dans le respect des lois, reglements et directives applicables, procéder a tout moment a I'émission de titres de créance (les
"Titres"). Le montant nominal total des Titres en circulation ne pourra & aucun moment excéder 400.000.000 d'euros (ou la contre-valeur de ce montant en
toute autre devise, calculée a leur date d'émission). Le présent Document d’Information (ainsi que tout supplément y afférent) ne constitue pas un prospectus
de base au sens du Réglement (UE) n°2017/1129 et n’a donc pas fait 1’objet d’une approbation de I’ Autorité des marchés financiers. L’Emetteur s’engage
a mettre a jour annuellement le Document d’Information.

Dans certaines circonstances, une demande d'admission des Titres aux négociations sur Euronext Growth ("Euronext Growth") pourra étre présentée.
Euronext Growth est un systéme multilatéral de négociation au sens de la Directive 2014/65/UE du 15 mai 2014 telle que modifiée (un "Systéme
Multilatéral de Négociation™). Les Titres pourront également étre admis aux négociations sur un autre marché non réglementé ou ne pas étre admis aux
négociations sur un quelconque marché. Les conditions définitives préparées dans le cadre d'une émission de Titres (les "Conditions Définitives"), dont le
modéle figure dans le Document d’Information préciseront si ces Titres seront ou non admis aux négociations sur un systeme multilatéral de négociation et
mentionneront, le cas échéant, le Systéme Multilatéral de Négociation concerné. Les Titres auront une valeur nominale, précisée dans les Conditions
Définitives, supérieure ou égale a 100.000 euros ou tout autre montant supérieur qui pourrait étre autorisé ou requis par toute autorité compétente concernée
ou toute loi ou réglementation applicable.

Les Titres pourront étre émis sous forme dématérialisée ("Titres Dématérialisés™) ou matérialisée ("Titres Matérialisés"), tel que plus amplement décrit
dans le Document d’Information.

Les Titres Dématérialisés seront inscrits en compte conformément aux articles L.211-3 et suivants et R.211-1 et suivants du Code monétaire et financier.
Aucun document ne sera remis en représentation des Titres Dématérialisés. Les Titres Dématérialisés pourront étre émis, au gré de I'Emetteur, (a) au porteur,
inscrits a compter de leur date d'émission dans les livres d'Euroclear France (agissant comme dépositaire central), qui créditera les comptes des Teneurs de
Compte (tels que définis au chapitre "Modalités des Titres - Forme, valeur nominale et propriété") incluant Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear”) et la
banque dépositaire pour Clearstream Banking SA (“Clearstream™) ou (b) au nominatif et, dans ce cas, au gré du Titulaire concerné (tel que défini au chapitre
"Modalités des Titres - Forme, valeur nominale et propriété"), soit au nominatif pur, auquel cas ils seront inscrits en compte dans les livres de I'Emetteur ou
d'un établissement mandataire (désigné dans les Conditions Définitives concernées) pour le compte de I'Emetteur, soit au nominatif administré, auquel cas
ils seront inscrits en compte auprés du Teneur de Compte désigné par le Titulaire concerné.

Les Titres Matérialisés seront émis sous la seule forme au porteur, et pourront uniquement étre émis hors de France. Un certificat global temporaire au
porteur sans coupon d'intéréts attaché (“"Certificat Global Temporaire") relatif aux Titres Matérialisés sera initialement émis. Ce Certificat Global
Temporaire sera ultérieurement échangé contre des Titres Matérialisés représentés par des Titres physiques (les "Titres Physiques™) accompagnés, le cas
échéant, de coupons d'intérét, au plus tot a une date se situant environ le quarantiéme (40eme) jour calendaire apres la date d'émission des Titres (sous réserve
de report, tel que décrit au chapitre "Certificats Globaux Temporaires relatifs aux Titres Matérialisés™) sur attestation que les Titres ne sont pas détenus par
des ressortissants américains (U.S. Persons) conformément aux réglements du Trésor américain, tel que décrit plus précisément dans le Document
d’Information. Les Certificats Globaux Temporaires seront (a) dans le cas d'une Tranche (tel que ce terme est défini au chapitre "Modalités des Titres") dont
la compensation doit étre effectuée par Euroclear et/ou Clearstream, déposés a la date d'émission auprés d'un dépositaire commun a Euroclear et Clearstream,
ou (b) dans le cas d'une Tranche dont la compensation doit étre effectuée par I'intermédiaire d'un systeme de compensation différent ou complémentaire
d'Euroclear et/ou Clearstream ou encore livrée en dehors de tout systéme de compensation, déposés dans les conditions convenues entre I'Emetteur et I'Agent
Placeur (tel que défini ci-dessous) concerné.

Le Programme a fait I'objet d'une notation (P)A1 par Moody's Public Sector Europe ("Moody's"). Par ailleurs, la dette a long terme de I'Emetteur a fait
I'objet d'une notation A1, perspective stable par Moody's et la dette & court terme de I'Emetteur a fait I'objet d'une notation P-1, perspective stable par
Moody's. A la date du Document d’Information, Moody's est une agence de notation de crédit établie dans I'Union Européenne, enregistrée conformément
au reglement (CE) n°1060/2009 du Parlement européen et du Conseil en date du 16 septembre 2009 sur les agences de notation de crédit, tel que modifié
(le "Réglement ANC") et figurant sur la liste des agences de notation de crédit publiée sur le site internet de I'Autorité européenne des marchés financiers
(I"AEMF") (www.esma.europa.eu) conformément au Réglement ANC. Les Titres émis dans le cadre du Programme pourront ou non faire I'objet d'une
notation. La notation des Titres, s'il y en a une, sera précisée dans les Conditions Définitives concernées. La notation des Titres ne sera pas nécessairement
identique celle du Programme. Une notation n'est pas une recommandation d'achat, de vente ou de détention de Titres et peut, & tout moment, étre suspendue,
modifiée, ou retirée par I'agence de notation concernée sans préavis.

Euronext Growth est un marché géré par Euronext. Les sociétés dont les titres sont admis sur Euronext Growth ne sont pas soumises aux mémes régles que
les sociétés dont les titres sont admis sur un marché réglementé. Elles sont au contraire soumises a un corps de régles moins étendu. Le risque lié & un
investissement sur Euronext Growth peut en conséquence étre plus élevé que d’investir dans une société dont les titres sont admis sur un marché réglementé.

Les investisseurs potentiels sont invités a prendre en considération les risques décrits au chapitre ""Facteurs de risque' avant de prendre leur
décision d'investissement dans les Titres émis dans le cadre du présent Programme.



http://www.esma.europa.eu/

Le Document d’Information, tout supplément éventuel, les documents incorporés par référence dans le présent Document d’Information et, aussi longtemps
que des Titres seront admis aux négociations sur un systéme multilatéral de négociation, les Conditions Définitives concernées seront publiés sur les sites
internet de I'Emetteur (www.caenlamer.fr/finances).

ARRANGEUR
CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND INVESTMENT BANK

AGENTS PLACEURS PERMANENTS

BRED BANQUE POPULAIRE CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND INVESTMENT BANK
CREDIT MUTUEL ARKEA HSBC
SOCIETE GENERALE CORPORATE & INVESTMENT BANKING



http://www.caenlamer.fr/finances

Chaque Tranche (telle que définie au chapitre ""Modalités des Titres') de Titres sera émise conformément aux dispositions
figurant au chapitre ""Modalités des Titres" du présent Document d’Information, telles que complétées par les dispositions
des Conditions Définitives concernées convenues entre I'Emetteur et le ou le(s) Agent(s) Placeur(s) (tels que définis au
chapitre ""Description Générale du Programme') concerné(s) lors de I'émission de ladite Tranche.

Le Document d’Information ne constitue ni une invitation ni une offre faite par ou pour le compte de I'Emetteur, des
Agents Placeurs ou de I'Arrangeur de souscrire ou d'acquérir des Titres.

Dans le cadre de I'émission ou de la vente des Titres, nul n'est, ni n"a été, autorisé a transmettre des informations ou a faire
des déclarations autres que celles contenues ou incorporées par référence dans le présent Document d’Information. A
défaut, de telles informations ou déclarations ne sauraient étre considérées comme ayant été autorisées par I'Emetteur,
I'Arrangeur ou par I'un quelconque des Agents Placeurs. En aucun cas la remise du présent Document d’Information ou
une quelconque vente effectuée a partir de ce document ne peut impliquer qu'il n'y a pas eu de changement dans la
situation, notamment financiére, de I'Emetteur depuis la date de ce document ou depuis la date du plus récent supplément
a ce document, ou qu'une quelconque autre information fournie dans le cadre du présent Programme soit exacte a toute
date postérieure a la date a laquelle elle est fournie ou & la date indiquée sur le document dans lequel elle est contenue, si
cette date est différente.

La diffusion du présent Document d’Information et I'offre ou la vente de Titres peuvent faire I'objet de restrictions légales
dans certains pays.

Pour une description de certaines restrictions applicables a I'offre, la vente et la transmission des Titres et a la diffusion
du présent Document d’Information, les investisseurs potentiels sont invités a se reporter au chapitre "'Souscription et
Vente".

Ni I'Emetteur, ni I'Arrangeur, ni les Agents Placeurs ne font la moindre déclaration & un investisseur potentiel de Titres
quant a la légalité de son investissement en vertu des lois applicables. Tout investisseur potentiel de Titres devrait étre
capable d'assumer le risque économique de son investissement en Titres pour une période de temps indéterminée.

Ni I'Arrangeur, ni aucun des Agents Placeurs n'a vérifié les informations ou déclarations contenues ou incorporées par
référence dans le Document d’Information. Ni I'Arrangeur, ni aucun des Agents Placeurs ne fait de déclaration expresse
ou implicite, ni n'accepte de responsabilité quant a la sincérité, a I'exactitude ou au caractére exhaustif de toute information
ou déclaration contenue ou incorporée par référence dans le Document d’Information. Le Document d’Information et
toute autre information fournie dans le cadre du Programme ne sont pas supposés constituer des éléments permettant une
quelconque estimation financiere ou une quelconque évaluation et ne doivent pas étre considérés comme une
recommandation d'achat de Titres formulée par I'Emetteur, I'’Arrangeur ou les Agents Placeurs a I'attention des
destinataires du Document d’Information. Chaque investisseur potentiel de Titres devra juger par lui-méme de la
pertinence des informations contenues ou incorporées par référence dans le Document d’Information et fonder sa décision
d'achat de Titres sur les recherches qu'il jugera nécessaires. Ni I'"Arrangeur, ni aucun des Agents Placeurs n'a examiné ni
ne s'engage a examiner la situation financiére ou générale de I'Emetteur pendant la durée de validité du Document
d’Information, ni ne s'engage a faire part a un quelconque investisseur ou investisseur potentiel des informations qu'il
serait amené a connaitre.

MIFID Il - GOUVERNANCE DES PRODUITS / MARCHE CIBLE - contreparties éligibles et clients professionnels
uniquement - Les Conditions Définitives de chaque souche de Titres concernées comprendront un paragraphe intitulé
"MIFID Il - Gouvernance des Produits' qui décrira I'évaluation du marché cible des Titres, en tenant compte des cing (5)
catégories mentionnées au paragraphe 19 des lignes directrices sur les exigences de gouvernance des produits publiées par
I"'AEMF le 3 ao(t 2023 et les canaux de distribution appropriés des Titres concernés. Toute personne offrant, vendant ou
recommandant ultérieurement les Titres (un "distributeur') devra prendre en considération cette évaluation du marché
cible. Cependant, un distributeur soumis a la directive 2014/65/UE du Parlement européen et du Conseil en date du 15 mai
2014, telle que modifiée (""MIFID 11'") est tenu de réaliser sa propre évaluation du marché cible des Titres concernés (en
retenant ou en affinant I'évaluation du marché cible) et de déterminer les canaux de distribution appropriés.

Pour chaque émission, il sera déterminé si, pour les besoins des regles MiFID 11 de gouvernance des produits au sens de la
directive déléguée UE 2017/593 de la Commission en date du 7 avril 2016 (les ""Regles MiFID Il de Gouvernance des
Produits™), tout Agent Placeur souscrivant a des Titres est un producteur de ces Titres. A défaut, ni I'Arrangeur, ni les




Agents Placeurs, ni aucun de leurs affiliés respectifs ne seront des producteurs au sens des Régles MiFID Il de Gouvernance
des Produits. Afin de lever toute ambiguité, I'Emetteur n'est pas une entité soumise & MiFID 11 et n'est pas qualifié de
distributeur ou de producteur au titre des Régles MiFID Il de Gouvernance des Produits.

MIFIR AU ROYAUME-UNI - GOUVERNANCE DES PRODUITS / MARCHE CIBLE - contreparties éligibles et clients
professionnels uniquement - Les Conditions Définitives concernées comprendront un paragraphe intitulé " MiFIR -
Gouvernance des Produits au Royaume-Uni'* qui décrira I’évaluation du marché cible, en tenant compte des cinq (5)
catégories mentionnées au paragraphe 18 des lignes directrices sur les exigences de gouvernance des produits publiées par
I"”AEMF le 5 février 2018 et les canaux de distribution appropriés des Titres concernés. Toute personne offrant, vendant
ou recommandant ultérieurement les Titres (un "distributeur') devra prendre en considération cette évaluation du marché
cible. Cependant, un distributeur soumis au Guide relatif a I’Intervention sur les Produits et & la Gouvernance des Produits
de la Financial Conduct Authority du Royaume-Uni (FCA Handbook Product Intervention and Product Governance
Sourcebook) (les ""Regles de Gouvernance des Produits MiFIR au Royaume-Uni'") est tenu de réaliser sa propre évaluation du
marché cible des Titres concernés (en retenant ou en affinant I’évaluation du marché cible) et de déterminer les canaux de
distribution appropriés.

Pour chaque émission, il sera déterminé si, pour les besoins des regles MiFIR de gouvernance des Produits au Royaume-
Uni tout Agent Placeur souscrivant a des Titres est un producteur de ces Titres, tout Agent Placeur souscrivant a des Titres
est un producteur de ces Titres. A défaut, ni I'Arrangeur, ni les Agents Placeurs, ni aucun de leurs affiliés respectifs ne
seront des producteurs au sens des Regles de Gouvernance des Produits MiFIR au Royaume-Uni. Afin de lever toute
ambiguité, I'Emetteur n'est pas une entité soumise & MiFIR et n'est pas qualifié de distributeur ou de producteur au titre
des Régles de Gouvernance des Produits MiFIR au Royaume-Uni.

Le présent Document d’Information est valide jusqu’au 19 octobre 2024. L’obligation de préparer un supplément en cas
de fait nouveau significatif, de toute erreur ou d’inexactitude substantielle ne s’appliquera plus lorsque le Document
d’Information ne sera plus valide.
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DESCRIPTION GENERALE DU PROGRAMME

La description générale suivante doit étre lue avec [’ensemble des autres informations figurant dans le présent
Document d’Information. Les Titres seront émis selon les modalités convenues entre I'Emetteur et le ou les Agent(s)
Placeur(s) concerné(s) et seront soumis aux Modalités figurant aux pages 29 & 63 du Document d’Information.

Les termes et expressions définis dans le chapitre "Modalités des Titres" ci-apres auront la méme signification dans
la présente description générale du programme.

Emetteur : Communauté Urbaine Caen la Mer.
Arrangeur : Crédit Agricole Corporate and Investment Bank.
Agents Placeurs : BRED Banque Populaire, Crédit Agricole Corporate

and Investment Bank, Crédit Mutuel Arkéa, HSBC
Continental Europe et Société Genérale.

L'Emetteur pourra & tout moment révoquer tout Agent
Placeur (tel que défini ci-aprés) dans le cadre du
Programme ou désigner des Agents Placeurs
supplémentaires soit pour une ou plusieurs Tranche(s),
soit pour I'ensemble du Programme. Toute référence
faite dans le présent Document d’Information aux
"Agents Placeurs Permanents" renvoie aux personnes
nommées ci-dessus en qualité d'Agents Placeurs ainsi
gu'a toute autre personne qui aurait été désignée
comme Agent Placeur pour I'ensemble du Programme
(et qui n'auraient pas été révoquées) et toute référence
faite aux "Agents Placeurs" désigne tout Agent Placeur
Permanent et toute autre personne désignée comme
Agent Placeur pour une ou plusieurs Tranche(s).

Description : Programme d'émission de titres de créance (Euro
Medium Term Note Programme). Les Titres émis
constitueront des obligations au sens du droit francais.

Montant maximum du Le montant nominal total des Titres en circulation ne

Programme : pourra, a aucun moment, excéder la somme de
400.000.000 d'euros (ou la contre-valeur de ce montant
en toute autre devise, calculée a la date d'émission).

Agent Financier et Agent Uptevia.
Payeur Principal :

Agent de Calcul : Sauf stipulation contraire dans les Conditions
Définitives concernées, Uptevia.

Méthode d‘émission : Les Titres seront émis dans le cadre d'émissions
syndiquées ou non-syndiquées.

Les Titres seront émis par souche (chacune une
Souche) a une méme date d’émission ou a des dates
d’émission différentes, et seront soumis (a I'exception




Devise :

Valeur nominale :

Rang de créance des
Titres :

Maintien des Titres &
leur rang :

du premier paiement d’intéréts) a des modalités
identiques, les Titres de chaque Souche étant fongibles
entre eux. Chaque Souche peut étre émise par Tranches
a une méme date d'émission ou a des dates d'émission
différentes.

L'Emetteur et le ou les Agent(s) Placeur(s) concerné(s)
détermineront, au moment de I'émission, les modalités
spécifiques a chaque Tranche (y compris le montant
nominal total de la Tranche, le prix d'émission et le
premier paiement des intéréts) qui figureront dans les
Conditions Définitives concernées.

Sous réserve du respect de toutes les lois, réglements et
directives applicables, les Titres pourront étre émis en
euros, en dollars américains, en yens, en francs suisses,
en livres sterling et en toute autre devise qui pourrait
étre convenue entre I'Emetteur et le ou les Agent(s)
Placeur(s) concerné(s), tel qu'indiqué dans les
Conditions Définitives concernées.

Les Titres auront la(les) valeur(s) nominale(s)
prévue(s) dans les Conditions Définitives concernées.
Les Titres admis aux négociations sur un systéme
multilatéral de négociation au sens de la Directive
2014/65/UE du 15 mai 2014, telle que modifiée (un
"Systéme Multilatéral de Négociation™) auront une
valeur nominale unitaire supérieure ou égale & 100.000
euros (ou la contre-valeur de ce montant en toute autre

Y

devise, calculée a la date de détermination des
conditions financiéres) ou a tout autre montant
supérieur qui pourrait étre autorisé ou requis par
l'autorité monétaire ou financiére concernée ou toute

loi ou réglementation applicable a la Devise Prévue.

Les Titres Dématérialisés seront émis avec une seule
valeur nominale.

Les Titres et, le cas échéant, les Recus et Coupons
constituent des engagements directs, inconditionnels,
non subordonnés et (sous réserve de I'Article 4) non
assortis de sOretés de I'Emetteur venant au méme rang
entre eux et (sous réserve des exceptions légales
impératives du droit francais) au méme rang que tous
les autres engagements non subordonnés et non assortis
de sdretés, présents ou futurs, de I'Emetteur.

Aussi longtemps que des Titres ou, le cas échéant, des
Regus ou Coupons seront en circulation, I'Emetteur
n'accordera pas et ne permettra pas que subsiste un
quelconque gage, hypothéque, nantissement, privilége
ou une autre slreté réelle sur I'un quelconque de ses
actifs, droits ou revenus, présents ou futurs, aux fins de
garantir toute dette d'emprunt présente ou future,




Cas d'exigibilité anticipée :

Montant de remboursement :

Remboursement optionnel :

Remboursement échelonné :

Remboursement anticipé :

Retenue a la source :

souscrite ou garantie par I'Emetteur, représentée par
des obligations, des titres ou d'autres valeurs mobilieres
qui sont (ou sont susceptibles d'étre) admis aux
négociations sur toute bourse ou tout autre marché de
valeurs mobiliéres, a moins que les obligations de
I'Emetteur au titre des Titres, Recus et Coupons ne
bénéficient d'une slreté équivalente et de méme rang.

Les modalités des Titres contiennent des cas
d'exigibilité anticipée, tels que plus amplement décrit a
I'Article 9.

Sous réserve du respect de toutes les lois, réglements et
directives applicables, les Conditions Définitives
concernées indiqueront la base de calcul des montants
de remboursement dus retenue parmi les options
décrites a I'Article 6.

Les Conditions Définitives concernées indiqueront si
les Titres peuvent étre remboursés par anticipation au
gré de I'Emetteur (en totalité ou en partie) et/ou des
Titulaires et, si tel est le cas, les modalités applicables
a ce remboursement, parmi les options et les modalités
décrites a I'Article 6.

Les Conditions Définitives relatives aux Titres
remboursables en deux ou plusieurs versements
indiqueront les dates auxquelles lesdits Titres pourront
étre remboursés et les montants a rembourser.

Sous réserve des stipulations du paragraphe
"Remboursement optionnel” ci-avant, les Titres ne
seront remboursables par anticipation au gré de
I'Emetteur que pour des raisons fiscales. Se reporter a
I'Article 6.

Tous les paiements de principal, d'intéréts et d'autres
produits afférents aux Titres, Recus ou Coupons
effectués par ou pour le compte de I'Emetteur seront
effectués sans aucune retenue a la source ou
prélévement au titre de tout impdt ou taxe de toute
nature, imposés, levés ou recouvrés par ou pour le
compte de la France, ou de I'une de ses autorités ayant
le pouvoir de lever I'imp6t, a moins que cette retenue a
la source ou ce prélevement ne soit exigé par la loi.

Si en vertu de la législation francaise, les paiements de
principal, d’intéréts et autres produits afférents a tout
Titre, Recu ou Coupon devaient étre soumis & une
retenue a la source ou un prélévement au titre de tout
impdt ou taxe, présent ou futur, I'Emetteur s'engage,
dans toute la mesure permise par la loi, a majorer ses
paiements de sorte que les Titulaires de Titres ou les
Titulaires de Recus et Coupons percoivent l'intégralité




Périodes d'Intéréts et Taux d'Intérét :

Titres a Taux Fixe :

Titres a Taux Variable :

des sommes qui leur auraient été versées en l'absence
d'une telle retenue a la source ou d’un tel prélévement,
sous réserve de certaines exceptions développées plus
en détails a I'Article 8.

Pour chaque Souche, la durée des Périodes d'Intéréts
des Titres, le Taux d'Intérét applicable ainsi que la
méthode de calcul pourront varier ou rester identiques,
selon les Souches. Les Titres pourront comporter un
Taux d'Intérét Maximum, un Taux d'Intérét Minimum
ou les deux a la fois, étant précisé (i) qu’en aucun cas,
le montant de 1’intérét payable afférent a chaque Titre
ne sera inférieur a zéro et (i) sauf Taux d’Intérét
Minimum supérieur prévu dans les Conditions
Définitives concernées, le Taux d’Intérét Minimum
sera égal a zéro. Les Titres pourront porter intérét a
différents taux au cours de la méme Période d'Intéréts
grace a l'utilisation de Périodes d'Intéréts Courus. Les
Conditions Définitives concernées indiqueront toutes
ces informations parmi les options et les modalités
décrites a I'Article 5.

Les intéréts des Titres a Taux Fixe seront payables a
terme échu a la date ou aux dates pour chaque période
indiquée(s) dans les Conditions Définitives
concernées.

Les Titres & Taux Variable porteront intérét au taux
déterminé pour chaque Souche séparément de la fagon
suivante, tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives
concernées :

(i) sur la méme base que le taux variable
applicable & une opération d'échange de taux
d'intérét notionnel dans la Devise Prévue
concernée, conformément a la Convention-
Cadre de la Fédération Bancaire Francaise
("FBF") de 2013 relative aux opérations sur
instruments financiers a terme complétée par
les Additifs Techniques publiés par la FBF, ou

(i) sur la méme base que le taux variable
applicable a une opération d'échange de taux
d'intérét notionnel, conformément a une
convention intégrant la derniére version des
Définitions ISDA 2021 relatives aux Dérivés
de Taux d’Intérét (2021 ISDA Interest Rate
Derivatives Definitions), telles que publiées
par I'International Swaps and Derivatives
Association Inc., ou

(iii) par référence a un taux de référence
apparaissant sur une page fournie par un
service de cotation commercial (y compris




Cessation de I'Indice de Référence :

Titres a Taux Fixe/Taux Variable :

Titres & Coupon Zéro :

Emissions assimilables :

I'EURIBOR ou le Taux CMS), ou des modes
alternatifs de détermination, tels que précisés
a I'Article 5, si la page fournie par le service
de cotation commercial concerné est
indisponible, ou

(iv) en cas de cessation de I’indice de référence,
par référence au taux successeur ou au taux
alternatif déterminé par le conseiller
indépendant  désigné par  I’Emetteur,
conformément aux Modalités des Titres,

dans chaque cas, tel qu'ajusté a la hausse ou a la baisse
en fonction des marges et/ou Coefficients
Multiplicateurs  éventuellement applicables. Les
calculs et Périodes d'Intéréts seront définis dans les
Conditions Définitives concernées. Les Titres & Taux
Variable pourront également comporter un Taux
d'Intérét Maximum, un Taux d'Intérét Minimum ou les
deux a la fois. Sauf si un Taux d'Intérét Minimum
supérieur est indiqué dans les Conditions Définitives
concernées, le Taux d'Intérét Minimum sera réputé étre
égal a zéro pour cent.

Dans le cas ot un Evénement sur I’Indice de Référence
survient, de telle sorte que tout le Taux d’Intérét (ou
toute partie de celui-ci) ne peut pas étre déterminé par
référence au Taux de Référence d'Origine indiqué dans
les Conditions Définitives pertinentes, alors 1’Emetteur
doit faire des efforts raisonnables pour désigner un
Conseiller Indépendant afin de déterminer un Taux
Successeur, & défaut un Taux Alternatif, ainsi que, dans
chacun des cas, un Ajustement de I'Ecart de Taux, le
cas échéant, et toute Modification de [I'Indice de
Référence. Se référer a I’Article 5(c)(iii)(D) des
Modalités des Titres "Cessation de I'Indice de
Référence" pour plus de détails.

Chaque Titre a Taux Fixe/Taux Variable porte intérét a
un taux qui peut étre converti d'un Taux Fixe a un Taux
Variable ou d'un Taux Variable & un Taux Fixe, & la
date indiquée dans les Conditions Définitives
concernées par décision de I'Emetteur ou
automatiquement.

Les Titres a Coupon Zéro pourront étre émis au pair ou
en dessous du pair et ne porteront pas d'intérét.

L'Emetteur aura la faculté sans le consentement des
titulaires des Titres ou Coupons, d'émettre des Titres
supplémentaires qui seront assimilés aux Titres a
condition que ces Titres déja émis et les titres
supplémentaires conférent a leurs titulaires des droits
identiques a tous égards (ou identiques a tous égards a
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Forme des Titres :

Droit applicable et Tribunaux compétents :

Systémes de compensation :

Création des Titres
Dématérialisés :

Création des Titres
Matérialisés :

I'exception du premier paiement d'intéréts) et que les
modalités de ces Titres prévoient une telle assimilation.
Se reporter a I'Article 13.

Les Titres pourront étre émis soit sous forme de Titres
Dématérialisés, soit sous forme de Titres Matérialisés.

Les Titres Dématérialisés pourront, au gré de
I'Emetteur, étre émis au porteur ou au nominatif et,
dans ce dernier cas, au gré du Titulaire concerné, soit
au nominatif pur, soit au nominatif administré. Aucun
document ne sera remis en représentation des Titres
Dématérialisés. Se reporter a I'Article 1.

Les Titres Matérialisés seront uniquement émis au
porteur. Un Certificat Global Temporaire relatif a
chaque Tranche de Titres Matérialisés sera initialement
émis. Les Titres Matérialisés pourront uniquement étre
émis hors du territoire francais.

Droit francais.

Toute réclamation a I'encontre de I'Emetteur relative
aux Titres, Recus, Coupons ou Talons sera soumise aux
tribunaux compétents du siége de I'Emetteur.

Il est toutefois précisé qu'aucune voie d'exécution de
droit privé ne peut étre prise et qu'aucune procédure de
saisie ne peut étre mise en ceuvre en France a I'encontre
des actifs ou biens de I'Emetteur.

Euroclear France en qualité de dépositaire central pour
les Titres Dématérialisés et Clearstream et Euroclear
pour les Titres Matérialisés, ou tout autre systeme de
compensation que I'Emetteur, I'Agent Financier et
I'Agent Placeur concerné conviendraient de désigner.

Les Titres qui sont admis aux négociations sur
Euronext Growth seront compensés par Euroclear
France.

La lettre comptable en cas d'émission syndiquée, ou le
formulaire de demande (Application Form) ou la lettre
comptable selon le cas en cas d'‘émission non-
syndiquée, relative & chaque Tranche de Titres
Dématérialisés devra étre déposée auprés d'Euroclear
France en sa qualité de dépositaire central au moins un
(1) Jour Ouvré a Paris avant la date d'émission de cette
Tranche.

Au plus tard & la date d'émission de chaque Tranche de
Titres Matérialisés, le Certificat Global Temporaire
relatif & cette Tranche devra étre déposé aupres d'un
dépositaire commun a Euroclear et Clearstream, ou
aupres de tout autre systéme de compensation, ou
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Prix d'émission :

Admission aux négociations :

Notation :

Utilisation des fonds :

Restrictions de vente :

encore pourra étre remis en dehors de tout systeme de
compensation sous réserve qu'un tel procédé ait fait
I'objet d'un accord préalable entre I'Emetteur, I'Agent
Financier et le ou les Agent(s) Placeur(s) concerné(s).

Les Titres pourront étre émis au pair, en dessous du pair
ou assortis d'une prime d'émission.

Sur Euronext Growth et/ou sur un autre marché non
réglementé qui pourra étre indiqué dans les Conditions
Définitives concernées. Les Conditions Définitives
concernées pourront prévoir qu'une Souche de Titres
ne fera I’objet d’aucune admission aux négociations.

Le Programme a fait l'objet d'une notation (P)Al par
Moody's Public Sector Europe (“"Moody's"). Par
ailleurs, la dette & long terme de I'Emetteur a fait I'objet
d'une notation Al, perspective stable par Moody's et la
dette & court terme de I'Emetteur a fait I'objet d'une
notation P-1, perspective stable par Moody's. A la date
du présent Document d’Information, Moody's est une
agence de notation de crédit éetablie dans I'Union
Européenne, enregistrée conformément au reglement
(CE) n°1060/2009 du Parlement Européen et du
Conseil du 16 septembre 2009 sur les agences de
notation de crédit, tel que modifié (le "Réglement
ANC") et figurant sur la liste des agences de notation
de crédit publiée sur le site internet de I'Autorité
européenne des marchés financiers
(www.esma.europa.eu) conformément au Reglement
ANC. Les Titres émis dans le cadre du Programme
pourront ou non faire I'objet d'une notation. La notation
des Titres, s'il y en a une, sera précisée dans les
Conditions Définitives concernées. La notation des
Titres ne sera pas nécessairement identique a la
notation du Programme. Une notation n'est pas une
recommandation d'achat, de vente ou de détention de
Titres et peut, a tout moment, étre suspendue, modifiée,
ou retirée par l'agence de notation concernée sans
préavis.

Le produit net de I'émission des Titres est destiné au
financement des investissements de I'Emetteur, le cas
échéant tel que plus amplement précisé dans les
Conditions Définitives concernées.

Il existe des restrictions concernant I'offre, la vente des
Titres et la diffusion des documents d'offre dans
différents pays. Se reporter au chapitre "Souscription et
Vente".

L’Emetteur reléve de la Catégorie 1 pour les besoins de
la Réglementation S de la loi américaine sur les valeurs
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mobiliéres de 1933 (Regulation S under the U.S.
Securities Act of 1933, as amended), telle que modifiée.

Les Titres Matérialisés seront émis en conformité avec
la Section (U.S. Treas. Reg.) 81.163-5(c)(2)(i)(D) des
reglements du Trésor Américain (les "Reégles D") a
moins (a) que les Conditions Définitives concernées ne
prévoient que ces Titres Matérialisés soient émis
conformément a la Section (U.S. Treas. Reg.) §1.163-
5(c)(2)(i)(C) des réglements du Trésor Américain (les
"Régles C"), ou (b) que ces Titres Matérialisés ne
soient pas émis conformément aux Régles C ou aux
Régles D, mais dans des conditions ou ces Titres
Mateérialisés ne constitueront pas des "obligations dont
I’enregistrement est requis" par la loi américaine de
1982 sur 1’équité d’imposition et la responsabilité
fiscale (United States Tax Equity and Fiscal
Responsibility Act of 1982) ("TEFRA"), auquel cas les
Conditions Définitives concernées indiqueront que
I’opération se situe en dehors du champ d’application
des regles TEFRA.

Les reégles TEFRA ne s’appliquent pas aux Titres
Dématérialisés.
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FACTEURS DE RISQUES

L'Emetteur considére que les facteurs de risques suivants sont importants pour la prise de décisions d'investissement
dans les Titres et/ou peuvent altérer sa capacité a remplir les obligations que lui imposent les Titres a I'égard des
investisseurs.

Les paragraphes ci-aprés décrivent les principaux facteurs de risques que I'Emetteur considére étre significatifs
pour les Titres émis dans le cadre du Programme. Ces facteurs de risque ne sont cependant pas exhaustifs. D'autres
risques, qui ne sont pas connus de I'Emetteur & ce jour ou qu'il considére a la date du Document d’Information
comme non déterminants, peuvent avoir un impact significatif sur un investissement dans les Titres. Les investisseurs
potentiels doivent également lire les informations détaillées figurant par ailleurs dans le Document d’Information
(y compris tous les documents qui y sont incorporés par référence) et se faire leur propre opinion avant de prendre
toute décision d'investissement. En particulier, les investisseurs doivent faire leur propre évaluation des risques
associés aux Titres et consulter leurs propres conseils financiers, fiscaux et juridiques sur les risques liés a
I'investissement dans une Souche de Titres particuliere et quant & I'opportunité d'un tel investissement au regard de
leur situation personnelle. Les investisseurs sont informés qu'ils peuvent perdre tout ou partie, selon le cas, de la
valeur de leur investissement.

L'Emetteur considére que les Titres doivent uniquement étre acquis par des investisseurs qui sont des (ou agissent
sur les conseils de) institutions financiéres ou d'autres investisseurs professionnels qui sont en position de mesurer
les risques spécifiques qu'impligue un investissement dans les Titres.

Dans chaque catégorie de facteurs de risques ci-aprés, I'Emetteur a indiqué en premier le facteur de risque qu'il
estime étre le plus important, en tenant compte de la probabilité de survenance et de I'ampleur estimée de son impact
négatif. Par ailleurs, les risques décrits peuvent se combiner et donc étre liés les uns aux autres.

Tous les termes commengant par une majuscule et qui ne sont pas définis dans le présent chapitre auront la
signification qui leur est donnée au chapitre "Modalités des Titres".

Toute référence ci-aprés a un Article renvoie a l'article numéroté correspondant dans le chapitre "Modalités des
Titres".

1. RISQUES RELATIFS A L'EMETTEUR
1.1 Risques financiers
Les risques financiers auxquels est exposé 1’Emetteur relévent du risque de liquidité.

Le risque de liquidité correspond a ’incapacité de I’Emetteur a faire face & ses engagements financiers a
court terme, du fait d’une rupture de trésorerie.

L’Emetteur est un établissement public & coopération intercommunale et appartient de ce fait a la catégorie
des établissements publics. A ce titre, I'Emetteur est tenu de déposer ses fonds au Trésor (article 26 de la
loi organique n°® 2001-692 du ler ao(t 2001 relative aux lois de finances) et de disposer en permanence
d’un solde positif sur ce compte, aucun découvert ne pouvant leur étre consenti conformément au 2° de
I’article 26 de la loi organique n°® 2001-692 précitée.

Néanmoins, I’Emetteur demeure soumis & un risque 1ié¢ a I’évolution de ses ressources, inhérent a leur
provenance. Ces ressources sont principalement constituées :

- des recettes résultant de la fiscalité locale ;
- de concours financiers de I’Etat : dotation globale de fonctionnement, dotation de compensation

de la réforme de la taxe professionnelle, fonds national de garantie individuelle des ressources,
compensations fiscales, fonds départemental de péréquation de la taxe professionnelle ;
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1.2
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- les ressources péréquatrices : fonds national de péréquation des ressources intercommunales et
communales et I’attribution de compensation négative.

L’évolution des recettes fiscales dépend de facteurs externes a I’Emetteur et hors son controle, tels que la
fluctuation des valeurs des bases fiscales en ce qui concerne les taxes sur le foncier, et des revenus des
entreprises comprises dans le périmetre géographique en ce qui concerne la fiscalité économique. Les
recettes fiscales représentent 55,1 % des recettes de fonctionnement de 1’Emetteur. Les concours financiers
de I’Etat et les ressources péréquatrices sont dépendantes de décisions politiques s’imposant a I’Emetteur,
et représentent 23,3 % de ses recettes de fonctionnement. A périmétre constant, I’évolution des concours
de I’Etat s’inscrit globalement en trés 1égére baisse, dans le cadre de I’objectif de péréquation des ressources
des collectivités territoriales au niveau national. Une baisse, voire une suppression (assez improbable
néanmoins) de ces contributions serait susceptible de priver I’Emetteur, au plus, de 58,6 millions euros (sur
la base du compte administratif 2022).

Ainsi, une baisse des ressources de I’Emetteur pourrait occasionner une rupture de trésorerie chez
I’Emetteur. Or, si ’Emetteur se retrouvait de ce fait dans I’incapacité de faire face a ses engagements
financiers a court terme, cela pourrait avoir pour conséquence qu’il ne soit pas en mesure de faire face a
ses obligations de paiement et/ou de remboursement relatives aux Titres.

Comparativement aux autres risques relatifs a I’Emetteur, la probabilité de voir ce risque se réaliser est
moyenne. En effet, méme s’il était prévu une évolution a la baisse des ressources allouées a 1’Emetteur par
1’Etat, ce sujet semble avoir été mis en attente pour le moment. 11 peut donc étre considéré comme un risque
ayant une probabilité moyenne de se réaliser. En outre, I’impact négatif que pourrait avoir la réalisation de
ce risque (si elle se produisait dans des proportions importantes) sur la situation de I’Emetteur et, en
conséquence, sur les intéréts des Titulaires, serait élevé.

Risques juridiques liés aux voies d’exécution

En tant que personne morale de droit public, I’Emetteur n’est pas soumis aux voies d’exécution de droit
privé, en application du principe d’insaisissabilité des biens appartenant aux personnes morales de droit
public (Cour de cassation, 1ére Chambre civile, 21 décembre 1987, Bureau de recherches géologiques et
miniéres ¢/ Société Lloyd Continental, Bulletin Civil I, n° 348, p. 249). En outre, et comme toute personne
morale de droit public, I’Emetteur n’est pas soumis aux procédures collectives prévues par le Code de
commerce (Cour d’appel de Paris, 3¢éme Chambre sect. B, 15 février 1991, Centre national des bureaux
régionaux de fret, n® 90-21744 et 91-00859).

Ainsi, dans le cas ou I’'Emetteur serait dans I’incapacité de faire face a ses obligations relatives aux Titres,
et notamment a ses obligations de paiement, aucune procédure civile d’exécution ne pourrait étre intentée
sur ce fondement, 4 I’encontre de I’Emetteur.

Comparativement aux autres risques relatifs a I’Emetteur, la probabilité de voir ce risque se réaliser est
moyenne. En effet, cela nécessiterait la réalisation des risques financiers définis au paragraphe 1.1 ci-dessus
dans des proportions trés importantes. En outre, I’impact négatif que pourrait avoir la réalisation de ce
risque sur les Titulaires serait élevé, dans la mesure ou ces derniers ne pourraient mettre en ceuvre aucune
procédure civile d’exécution a I’encontre de I’Emetteur. Par conséquent, les Titulaires ne pourraient pas
faire saisir les biens de 1’Emetteur afin de se faire payer de leurs créances.

Risque lié¢ au changement de statut de I’Emetteur

L’Emetteur est un établissement public régi par les dispositions du Code général des collectivités
territoriales.

Ce régime juridique de I’Emetteur prévoit en particulier un controle de 1égalité a posteriori par le Préfet des
actes administratifs (y compris budgétaires).
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2.1

Si ce dispositif d’encadrement devait étre modifié, les décisions budgétaires et financiéres de I’Emetteur
ne bénéficieraient plus de ce controle et pourraient impacter négativement la situation de 1’Emetteur,
notamment sa capacité a honorer ses obligations de paiement au titre des Titres.

Comparativement aux autres risques relatifs & I’Emetteur, la probabilité de voir ce risque se réaliser est
faible. En effet, il est trés peu probable que I’Emetteur cesse d’étre un établissement public et que les
établissements publics cessent d’étre soumis a ce contrdle de 1égalité. En outre, I’impact négatif que pourrait
avoir la réalisation de ce risque sur la situation de 1’Emetteur et, en conséquence, sur les intéréts des
Titulaires, serait moyen, dans la mesure ou elle n’induirait pas de fagon automatique une dégradation
critique de la qualité des décisions budgétaires et financiéres de I’Emetteur.

Risques liés aux emprunts a taux variables

L'encours de la dette de I’Emetteur est constitué pour une part minoritaire d'emprunts a taux variables non
couverts par des instruments dérivés de couverture de taux (14,72 % au 31 décembre 2022).

En outre, le taux d’intéréts moyen de l'ensemble de la dette de I’Emetteur au 31 décembre 2022 est de
1,69 %.

Or, les emprunts & taux variable induisent un risque d’augmentation de leur cotit pour I’Emetteur, et donc
d’augmentation du taux d’intéréts moyen de la dette de I’Emetteur, ce qui peut avoir un impact sur sa
situation financiére et donc, in fine, sur sa capacité a faire face a ses obligations relatives aux Titres, et
notamment & ses obligations de paiement et/ou de remboursement.

Comparativement aux autres risques relatifs a I’Emetteur, la probabilité de voir ce risque se réaliser est
moyenne. En effet, ’augmentation significative du colt des emprunts a taux variable souscrits par
I’Emetteur constitue une hypothése crédible. En outre, I’impact négatif que pourrait avoir la réalisation de
ce risque sur la situation de ’Emetteur et, en conséquence, sur les intéréts des Titulaires, serait faible, dans
la mesure ou il est trés improbable, compte tenu notamment de la proportion minoritaire d’emprunts a taux
variable souscrits par I’Emetteur, qu’elle puisse impacter négativement la situation de I’Emetteur a un
niveau tel qu’il ne puisse plus faire face a ses obligations de paiement au titre des Titres.

RISQUES RELATIFS AUX TITRES
Risques relatifs a tous les Titres
Risques de crédit

Un investissement dans les Titres expose au risque de crédit de I'Emetteur. Le rang des Titres émis est
décrit & I'Articles 3. Ainsi, les Titulaires doivent compter sur la capacité de I'Emetteur & payer tout montant
dd au titre des Titres. La valeur des Titres dépendra de la solvabilité de I'Emetteur (telle qu'elle pourrait
étre impactée par les risques relatifs & I'Emetteur). Si la situation financiére de I'Emetteur se détériore,
I'impact potentiel sur les Titulaires pourrait étre significatif : I’Emetteur pourrait ne pas étre en mesure de
s’acquitter de tout ou partie de ses obligations de paiement en vertu des Titres, la valeur des Titres pourrait
en conséquence diminuer et les investisseurs pourraient perdre la totalit¢ ou une partie de leur
investissement.

Il est précisé que I'Emetteur, qui n'est pas soumis aux procédures collectives de droit privé serait en cas
d'insolvabilité soumis aux procédures propres aux collectivités territoriales (se référer au facteur de risque
1.2 (Risques juridiques liés aux voies d'exécution)).

Controle de légalité

Le préfet du Calvados dispose d'un délai de deux mois a compter de la transmission en préfecture d'une
délibération du Conseil communautaire de la Communauté Urbaine Caen la Mer, d’une décision prise par
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délégation de ce dernier, (le cas échéant) d’une décision de signer un contrat, et de certains de ces contrats,
pour procéder au contrdle de leur légalité. S'il estime les délibérations, décisions et/ou contrats
administratifs illégaux, il les défére au tribunal administratif compétent et, le cas échéant, en sollicite la
suspension.

Une fois saisi, le tribunal administratif compétent pourrait alors, s'il juge lesdites délibérations, décisions
et/ou contrats administratifs illégaux, les suspendre ou les annuler en totalité ou partiellement. En outre,
selon la nature du vice et les circonstances de ’affaire, 1'annulation desdites délibérations et/ou desdites
décisions pourrait conduire a I'annulation des contrats de droit privé pris en application des actes annulés.

Toutefois, I’annulation d'une délibération du Conseil communautaire de la Communauté Urbaine Caen la
Mer et/ou de la décision de signer un contrat conclu par celle-ci, constituant un acte détachable du contrat
(autre qu'une délibération ou qu’une décision constituant un acte détachable d'un contrat administratif),
n'implique pas nécessairement que le contrat soit annulé ou résilié. Dans 'hypothése ou I’illégalité commise
ne peut étre régularisée, il appartient au juge de I’exécution d’apprécier si, eu égard a la nature de cette
illégalité et a I’atteinte que I’annulation ou la résolution du contrat est susceptible de porter a 1’intérét
général, il y a lieu d’enjoindre a la Communauté Urbaine Caen la Mer de saisir le juge judiciaire du contrat
qui pourrait décider de résilier ou résoudre le contrat.

Une suspension ou une annulation partielle ou totale des délibérations et/ou de la décision de signer les
contrats en vertu desquelles ont été émis les Titres pourrait donc remettre en cause les droits des Titulaires.
Cela pourrait avoir un impact négatif significatif sur la valeur des Titres et provoquer la perte de tout ou
d'une partie de lI'investissement des Titulaires dans les Titres.

Recours de tiers

Un tiers ayant intérét a agir pourrait exercer un recours administratif auprés du Président du Conseil
communautaire de la Communauté Urbaine Caen la Mer ou une demande de déféré aupres du préfet du
Calvados a l'encontre d’une délibération du Conseil communautaire de la Communauté Urbaine Caen la
Mer, d’une décision prise par délégation de ce dernier, le cas échéant d’une décision de signer un contrat
ou de toute autre décision ayant le caractére d’acte administratif dans un délai de deux mois a compter de
sa publication.

Dans la mesure ou le recours administratif n’aurait pas abouti a une décision de retrait ou d’abrogation de
I’acte administratif contesté ou dans la mesure ou le préfet n’aurait pas déféré 1’acte administratif contesté
devant la juridiction administrative, ce méme tiers dispose d’un délai de deux mois (ou d’un délai de quatre
mois s’il réside a 1’étranger) a compter de la décision expresse ou implicite de rejet pour exercer un recours
en exces de pouvoir devant la juridiction administrative et, le cas échéant, solliciter la suspension de 1’acte
contesté (dans le cadre d’un référé-suspension). Le tiers peut également exercer directement un tel recours
devant la juridiction administrative dans un délai de deux mois (ou dans un délai de quatre mois pour les
requérants résidant a I’étranger) a compter de la publication de ’acte administratif contesté et, le cas
échéant, solliciter la suspension de I’acte contesté. Si ’acte administratif contesté n'est pas publiée de
maniere appropriée, une telle action pourra étre menée par tout tiers intéressé sans limitation dans le temps.

En cas de recours administratif, de déféré préfectoral ou de recours pour exces de pouvoir a 'encontre d’une
délibération du Conseil communautaire de la Communauté Urbaine Caen la Mer, d’une décision prise par
délégation de ce dernier, le cas échéant d’une décision de signer un contrat ou de toute autre décision ayant
le caractére d’acte administratif, le Président de la Communauté Urbaine Caen la Mer ou le juge
administratif compétent pourraient, s'ils considéraient qu'une régle de droit a été violée, selon les cas, soit
le retirer ou I’abroger (en ce qui concerne le Conseil communautaire de la Communauté Urbaine Caen la
Mer), soit I'annuler en totalité ou partiellement (en ce qui concerne le juge administratif compétent), ce qui
pourrait avoir pour conséquence d'entacher d'illégalité le ou les contrats conclus sur le fondement dudit
acte. Dans le cadre d’un référé-suspension, le juge administratif compétent pourrait également décider de
suspendre I’acte administratif contesté s’il considérait que 1’urgence le justifie.
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2.2

2.2.1

Toutefois, I’annulation d'une délibération du Conseil communautaire de la Communauté Urbaine Caen la
Mer, d’une décision prise par délégation de ce dernier, le cas échéant d’une décision de signer un contrat
ou de toute autre décision ayant le caractére d’acte administratif (autre qu'une délibération ou qu’une
décision constituant un acte détachable d'un contrat administratif), n'implique pas nécessairement que le
contrat soit annulé ou résilié. Dans I'hypothése ou I’illégalité commise ne peut étre régularisée, il appartient
au juge de I’exécution d’apprécier si, eu égard a la nature de cette illégalité et a I’atteinte que 1’annulation
ou la résolution du contrat est susceptible de porter a I’intérét général, il y a lieu d’enjoindre a la
Communauté Urbaine Caen la Mer de saisir le juge judiciaire du contrat qui pourrait décider de résilier ou
résoudre le contrat.

En outre, dans I'nypothése ou un contrat conclu par le Conseil communautaire de la Communauté Urbaine
Caen la Mer serait qualifié de contrat administratif, un tiers ayant intérét a agir pourrait exercer un recours
de pleine juridiction devant les juridictions administratives a I'encontre d'un tel contrat ou de certaines de
ses clauses non réglementaires qui en sont divisibles dans un délai de deux mois (ou d’un délai de quatre
mois pour les requérants résidant a 1’étranger) a compter de I'accomplissement des mesures de publicité
appropriées et, le cas échéant, en solliciter la suspension. Par ailleurs, si le contrat administratif n'a pas fait
I'objet de mesures de publicité appropriées, les recours pourront étre introduits par tout tiers justifiant d'un
intérét a agir sans limitation dans le temps.

Si le juge compétent relevait I'existence de vices entachant la validité du contrat, il pourrait notamment,
apres en avoir apprécié l'importance et les conséquences et avoir pris en considération notamment la nature
de ces vices, décider de résilier ou d’annuler le contrat. Dans le cadre d’un référé-suspension, le juge
administratif compétent pourrait également décider de suspendre I’exécution du contrat s’il considérait que
I’urgence le justifie.

Si de telles décisions devaient étre prises a la suite de recours, elles auraient un impact négatif significatif
pour les Titulaires dans la mesure ou leurs droits pourraient étre remis en cause et la valeur des Titres
pourrait diminuer, entrainant une perte d’une partie de I’investissement des Titulaires dans les Titres.

Modifications des Modalités

Les Titulaires seront, pour toutes les Tranches d'une Souche, regroupés automatiquement pour la défense
de leurs intéréts communs au sein d'une Masse, telle que définie a I'Article 11 "Représentation des
Titulaires" qui agira en partie par I'intermédiaire d'un représentant (le "Représentant™) et en partie par le
biais de décisions collectives des Titulaires (les "Décisions Collectives"). Les Titulaires peuvent étre
amenés a se prononcer sur des propositions de modification des Modalités, sous réserve des limites
imposées par le droit francais. Les Modalités permettent que dans certains cas une majorité définie de
Titulaires puisse contraindre tous les Titulaires y compris ceux qui n'auraient pas participé ou voté a
I'Assemblée Générale ou ceux qui auraient voté dans un sens contraire a celui de la majorité et ceux qui
n'auraient pas participé &, ou qui auraient rejeté une, Résolution Ecrite. Bien qu'il ne soit possible d'évaluer
la probabilité que les Modalités aient besoin d'étre modifiées par le biais de Décisions Collectives, si une
telle Décision Collective venait a étre adoptée, il est possible qu'une majorité de Titulaires adopte une
décision qui viendrait modifier les Modalités de maniere a nuire ou limiter les droits des Titulaires, ce qui
pourrait avoir un impact négatif sur la valeur de marché des Titres.

Risques relatifs a la structure d'une émission particuliére de Titres

Risques relatifs aux taux d'intérét

Titres & Coupon Zéro

L'Article 5(e) (Titres & Coupon Zéro) des Modalités permet I'émission de Titres & Coupon Zéro. Les
variations sur les taux d'intérét ont un impact substantiel sur la valeur de marché des Titres a Coupon Zéro

par rapport a la valeur de marché des titres conventionnels portant intérét. Si les taux d'intérét augmentent,
les Titres a Coupon Zéro peuvent subir une perte de valeur plus importante que celle des titres ayant des
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échéances et notations comparables. En raison de leur effet de levier, les Titres @ Coupon Zéro constituent
un investissement comportant un risque de perte important. En conséquence, en présence de conditions de
marché similaires, les Titulaires de Titres & Coupon Zéro pourraient subir des pertes plus importantes que
les Titulaires de Titres a Taux Fixe ou a Taux Variable. Il est difficile d'anticiper la volatilité future des
taux d'intérét mais toute volatilité pourraient avoir un impact défavorable significatif sur la valeur de
marché des Titres.

Titres a Taux Fixe

L'Article 5(b) (Intéréts des Titres a Taux Fixe) des Modalités permet I'émission de Titres a Taux Fixe. Un
investissement dans des Titres a Taux Fixe implique le risque qu'un changement postérieur des taux
d'intérét sur le marché ait un impact défavorable significatif sur la valeur de la Tranche de Titres concernée
et pourrait potentiellement baisser le rendement. Par conséquent, la valeur de transfert des Titres pourrait
étre inférieure & ce qu'elle aurait pu étre. La valeur de marché des Titres pourrait étre significativement
impactée en fonction du degré auquel le taux d'intérét pourrait varier si un Titulaire venait & céder ses Titres
sur le marché secondaire.

Les investisseurs ne seront pas en mesure de calculer a I'avance leur taux de rendement sur les Titres a
Taux Variable

L'Article 5(c)(iii) (Taux d'Intérét pour les Titres & Taux Variable) des Modalités permet I'émission de Titres
a Taux Variable. Le fait que le montant d'intérét qui sera percu ne puisse étre anticipé constitue la différence
clé entre les Titres & Taux Variable et les Titres a Taux Fixe. En raison de la variation des revenus d'intéréts,
les investisseurs ne peuvent pas déterminer un rendement donné des Titres a Taux Variable au moment ou
ils les achétent, de sorte que leur retour sur investissement ne peut pas étre comparé avec celui
d'investissements ayant des périodes d'intéréts fixes plus longues, et une telle volatilité pourrait avoir un
impact négatif significatif sur le rendement des Titres & Taux Variable.

Un investissement dans des Titres a Taux Variable se compose (i) d'un Taux de Référence et (ii) d'une
Marge & ajouter ou a soustraire, selon le cas, a ce Taux de Référence. Généralement, la Marge concernée
n'évoluera pas durant la vie du Titre mais il y aura un ajustement périodique (tel que spécifié dans les
Conditions Définitives concernées) du Taux de Référence (par exemple, tous les trois (3) mois ou six (6)
mois) lequel évoluera en fonction des conditions générales du marché. Par conséquent, la valeur de marché
des Titres & Taux Variable peut étre volatile si des changements, particuliérement des changements a court
terme, sur le marché des taux d'intérét applicables au Taux de Référence concerné ne peuvent étre appliqués
au taux d'intérét de ces Titres qu'au prochain ajustement périodique du Taux de Référence concerné. Si a
tout moment le Taux de Référence devenait négatif, nonobstant I'existence de la Marge applicable, le taux
variable effectif, composé du Taux de Référence et de la Marge applicable, pourrait devenir inférieur a la
Marge applicable, étant précisé qu'en aucun cas le Taux d'Intérét applicable ne pourra étre inférieur a zéro.
Le montant d'intérét qui sera versé a toute Date de Paiement d'Intérét peut différer du montant ayant été
payé a la Date de Paiement d'Intérét initiale ou précédente et pourrait avoir un impact négatif sur le
rendement des Titres et résulter en une valeur de marché des Titres réduite si les Titulaires venaient a céder
leurs Titres.

Par ailleurs, si leurs structures impliquent des Coefficients Multiplicateurs ou tout autre effet de levier, des
plafonds ou planchers, ou toute combinaison de ces caractéristiques ou de caractéristiques ayant un effet
similaire, tels que décrits a I'Article 5(g), leur valeur de marché peut étre encore plus volatile que celles de
titres n'ayant pas ces caractéristiques et en conséquence les investisseurs pourraient perdre tout ou une
partie de leur investissement.

La réglementation et la réforme des indices de référence pourraient avoir un impact défavorable significatif
sur la valeur des Titres indexés sur ou faisant référence a un indice de référence

Conformément a I'Article 5(c)(iii) (Taux d'Intérét pour les Titres a Taux Variable) et dans le cas ou les
Conditions Définitives prévoient que le taux d'intérét des Titres a Taux Variable sera déterminé par
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référence a un indice qui est considéré comme un "“indice de référence” (y compris 'EURIBOR (ou
TIBEUR en francais) et le Taux CMS ou tout autre taux qui viendrait les remplacer), les investisseurs
doivent avoir conscience que ces "indices de référence” font I'objet d’orientations réglementaires et de
propositions de réforme au niveau national et international. Certaines de ces réformes sont déja entrées en
vigueur et d’autres doivent encore étre mises en ceuvre. Ces réformes pourraient entrainer des performances
futures différentes des performances passées pour ces indices de référence, entrainer leur disparition, la
révision de leurs méthodes de calcul ou avoir d’autres conséquences qui ne peuvent pas étre anticipées.
Toute conséquence de cette nature pourrait avoir un effet défavorable significatif sur tous les Titres indexés
sur ou faisant référence a un indice de référence.

Le réglement (UE) 2016/1011 du Parlement Européen et du Conseil du 8 juin 2016, tel que modifié (le
"Reglement sur les Indices de Référence") a pour objet de réguler la fourniture d’indices de référence, la
fourniture de données sous-jacentes pour un indice de référence et 1’utilisation des indices de référence au
sein de I’Union Européenne et, entre autres, (i) exige que les administrateurs d’indices de référence soient
agréés ou enregistrés (ou, s’ils ne sont pas situés dans I’Union Européenne, soient soumis a un régime
équivalent ou autrement reconnus ou avalisés) et (ii) interdit 1’utilisation par des entités supervisées par
I’Union Européenne d’indices de référence d’administrateurs non agréés ou non enregistrés (ou, s’ils ne
sont pas situés dans I’Union Européenne, qui ne sont pas soumis a un régime équivalent ou autrement
reconnus ou avalisés).

Le Réglement sur les Indices de Référence pourrait avoir un impact significatif sur les Titres indexés sur
ou faisant référence a un indice de référence, en particulier, si la méthodologie ou d’autres modalités de
détermination de I’indice de référence sont modifiées afin de respecter les exigences du Reglement sur les
Indices de Référence. De telles modifications pourraient, notamment, avoir pour effet de réduire ou
d’augmenter le taux ou le niveau ou d’affecter d’une quelconque fagon la volatilité du taux publié ou le
niveau d’un indice de référence.

Plus largement, toute réforme internationale comme nationale, ou encore la surveillance réglementaire
renforcée des indices de référence, pourrait accroitre les cofits et les risques relatifs a I’administration d’un
indice de référence ou a la participation d’une quelconque fagon a la détermination d’un indice de référence
et au respect de ces réglementations ou exigences. De tels facteurs peuvent avoir les effets suivants sur
certains indices de référence (y compris 'EURIBOR (ou TIBEUR en frangais) et le Taux CMS) : (i)
décourager les acteurs du marché de continuer & administrer certains indices de référence ou a y contribuer ;
(ii) déclencher des changements des régles ou méthodologies utilisées pour certains indices de référence
ou (iii) conduire a la disparition de certains indices de référence. N’importe lequel de ces changements ou
des changements ultérieurs, a la suite de réformes internationales ou nationales ou d’autres initiatives ou
recherches, pourrait avoir un impact défavorable significatif sur la valeur et le rendement des Titres a Taux
Variable ou faisant référence & un indice de référence et entrainer des pertes pour les Titulaires.

En cas d’interruption ou d’une quelconque indisponibilité d’un indice de référence, le taux d’intérét
applicable aux Titres indexés sur ou faisant référence a cet « indice de référence » sera calculé, pour la
période concernée, conformément aux clauses alternatives applicables a ces Titres (étant précisé qu’en cas
de survenance d’un Evénement sur I’Indice de Référence, une clause alternative spécifique s’applique — se
référer au facteur de risque intitulé "La survenance d’un Evénement sur [’Indice de Référence pourrait
avoir un effet défavorable significatif sur la valeur et le rendement des Titres indexés sur ou faisant
référence a de tels "indices de référence™ ci- dessous). En fonction de la méthode de détermination du
taux de I’"indice de référence" selon les Modalités, cela peut dans certaines circonstances, (i) dans le cas
ou la Détermination ISDA ou la Détermination FBF s’applique, entrainer I’application d’un taux au jour le
jour rétrospectif et sans risque, alors que I’indice de référence est exprimé sur la base d’un terme prospectif
et comprend un élément de risque basé sur les préts interbancaires, ou (ii) dans le cas ou la Détermination
du Taux sur Page Ecran s’applique, résulter dans ’application d’un taux fixe déterminé sur la base du
dernier taux en vigueur lorsque le taux de I’indice de référence était encore disponible qui ne serait pas
représentatif de ’indice de référence initialement sélectionné. Toutes ces dispositions pourraient avoir un
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impact défavorable sur la valeur de marché, la liquidité ou le rendement des Titres annexés sur ou faisant
référence & un “indice de référence".

Le Reglement (UE) 2019/2089 du Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019 a modifié les
dispositions existantes du Reglement sur les Indices de Référence en prorogeant jusqu'a la fin de 2021 le
régime transitoire applicable aux indices de référence d'importance critique et aux indices de référence de
pays tiers. Les dispositions existantes du Reglement sur les Indices de Référence ont une nouvelle fois été
modifiées par le Réglement (UE) 2021/168 du Parlement européen et du Conseil du 10 février 2021 publié
au Journal officiel de I’Union Européenne le 12 février 2021 (le "Réglement Modificateur"). Le
Reglement Modificateur introduit une approche harmonisée pour faire face a la cessation ou a l'abandon de
certains indices de référence en attribuant a la Commission européenne le pouvoir de désigner un indice de
remplacement pour certains indices de référence par voie reglementaire, un tel remplacement étant limité
aux contrats et aux instruments financiers. Est par ailleurs prolongée jusqu'a la fin de 2023 la période
transitoire pour I'utilisation d'indices de référence de pays tiers. La Commission a la possibilité de prolonger
a nouveau cette période jusqu'a fin 2025, si nécessaire. Ces développements peuvent créer une incertitude
concernant toute exigence législative ou réglementaire future découlant de la mise en ceuvre des réglements
délégués.

La survenance d’un Evénement sur ['Indice de Référence pourrait avoir un effet défavorable significatif
sur la valeur et le rendement des Titres indexés sur ou faisant référence a de tels "indices de référence"

L'Article 5(c)(iii) (Taux d'Intérét pour les Titres & Taux Variable) des Modalités permet I'émission de Titres
a Taux Variable. Lorsqu'une Détermination du Taux sur Page Ecran est indiquée dans les Conditions
Définitives concernées comme étant la méthode de détermination du Taux d'Intérét et qu'un Evénement sur
I'Indice de Référence survient, I'Article 5(c)(iii)(D) (Cessation de I'indice de référence) s'applique et prévoit
des mesures alternatives, notamment si un taux interbancaire offert (tel que 'EURIBOR) ou tout autre taux
de référence pertinent, et/ou toute page sur laquelle cet indice de référence peut étre publié, n'est plus
disponible, ou si I’"Emetteur, I’Agent de Calcul, tout Agent Payeur ou toute autre partie en charge du calcul
du Taux d’Intérét (tel que prévu dans les Conditions Définitives applicables) n’est plus Iégalement autorisé
a calculer les intéréts sur les Titres en faisant référence a un tel indice de référence en vertu du Réglement
sur les Indices de Référence ou de toute autre maniere. De telles mesures alternatives comprennent la
possibilité que le taux d’intérét puisse étre fixé en faisant référence a un Taux Successeur ou a un Taux
Alternatif (tels que ces termes sont définis dans les Modalités), avec ou sans I’application d’un ajustement
de I’écart de taux (spread) (qui, s’il était appliqué, pourrait &tre positif ou négatif et serait appliqué afin de
réduire ou d’éliminer, dans la mesure du possible dans de telles circonstances, tout préjudice ou avantage
économique (le cas échéant) pour les investisseurs et résultant du remplacement de 1’indice de référence
concerné), et peuvent comprendre des modifications aux Modalités pour assurer le bon fonctionnement de
I'indice de référence successeur ou de remplacement, le tout tel que déterminé par le Conseiller Indépendant
et sans que le consentement des Titulaires ne soit requis.

Le Taux Successeur ou le Taux Alternatif pourrait avoir des antécédents de négociation trés limités ou ne
pas en avoir. Par conséquent, son évolution générale et/ou son interaction avec d'autres forces ou éléments
du marché concerné peuvent étre difficiles a déterminer ou a mesurer. Cela pourrait affecter de maniére
significative la performance d’un taux alternatif par rapport a la performance historique et attendue de tout
autre indice de référence concerné.

Dans certains cas, y compris lorsqu’aucun Conseiller Indépendant n’a été désigné ou qu’aucun Taux
Successeur ou Taux Alternatif (selon le cas) n’est déterminé, d’autres mesures alternatives peuvent &tre
utilisées, consistant en 1’application du taux d'intérét utilisé lors de la derniere Période d'Intéréts pour la
Période d'Intéréts suivante, tel que détaillé dans le facteur de risque intitulé " La réglementation et la
réforme des indices de référence pourraient avoir un impact défavorable significatif sur la valeur des Titres
indexés sur ou faisant référence a un indice de référence". Cette mesure alternative ultime pourrait résulter
en l'application d'un taux d'intérét fixe pour les Titres a Taux Variable.

21



2.2.2

En outre, en raison de I’incertitude quant a la disponibilité du Taux Successeur et du Taux Alternatif et de
I’intervention d'un Conseiller Indépendant, les mesures alternatives pertinentes peuvent ne pas fonctionner
comme prévu au moment concerné.

De telles conséquences pourraient avoir un effet défavorable significatif sur la valeur et le rendement de
Titres a Taux Variable.

En outre, tous les éléments évoqués ci-dessus ou tout changement significatif dans la détermination ou dans
I’existence de tout taux pertinent pourraient affecter la capacité de 1’Emetteur & respecter ses obligations
relatives aux Titres a Taux Variable ou pourraient avoir un effet défavorable sur la valeur ou la liquidité,
ainsi que sur les montants dus au titre des Titres a Taux Variable. Les investisseurs doivent prendre en
compte le fait que le Conseiller Indépendant aura également le pouvoir discrétionnaire d’ajuster le Taux
Successeur ou le Taux Alternatif concerné (selon le cas) dans les circonstances décrites ci-dessus. Un tel
ajustement pourrait avoir des conséquences de nature commerciale imprévues et rien ne garantit que,
compte tenu de la situation particuliere de chaque Titulaire, un tel ajustement sera favorable & ceux-ci.

Titres a Taux Fixe/Taux Variable

L'Article 5(d) (Intéréts des Titres a Taux Fixe/Taux Variable) des Modalités permet I'émission de Titres a
Taux Fixe/Taux Variable. Les Titres a Taux Fixe/Taux Variable ont un taux d'intérét qui, automatiquement
ou sur décision de I'Emetteur, peut passer d'un Taux Fixe a un Taux Variable ou d'un Taux Variable & un
Taux Fixe. La conversion (qu'elle soit automatique ou optionnelle) peut affecter le marché secondaire et la
valeur de marché de ces Titres dans la mesure ou cela peut conduire & une diminution d'ensemble des codts
d'emprunt. Si un Taux Fixe est converti en un Taux Variable, lamarge entre le Taux Fixe et le Taux Variable
peut étre moins favorable que les Marges en vigueur sur les Titres a Taux Variable comparables qui ont le
méme Taux de Référence. De plus, le nouveau Taux Variable peut a tout moment étre inférieur au taux
d'autres Titres. Si un Taux Variable est converti en Taux Fixe, le Taux Fixe peut étre inférieur au taux alors
applicable a ces Titres. Si la volatilité des taux d’intérét est difficile a anticiper, elle pourrait avoir un impact
négatif significatif sur la valeur des Titres a Taux Variable et entrainer des pertes pour les Titulaires qui
souhaiteraient réinvestir leurs revenus. Les Titulaires pourraient également étre affectés par les risques
relatifs aux Titres a Taux Fixe et aux Titres a Taux Variable mentionnés ci-dessus.

Titres émis en dessous du pair ou assortis d'une prime d'émission

La valeur de marché des Titres émis en dessous du pair ou assortis d'une prime d'émission a tendance a étre
plus sensible aux fluctuations relatives aux variations des taux d'intérét que les titres portant intérét
classiques. Généralement, plus la date d'échéance des Titres est éloignée, plus la volatilité du prix de ces
Titres peut étre comparable a celle de titres portant intérét classiques avec une échéance similaire. Il est
difficile d'anticiper la future volatilité des prix, mais toute volatilité pourrait avoir un effet défavorable sur
la valeur de marché des Titres. Par conséquent, les Titulaires de Titres émis en dessous du pair ou assortis
d'une prime d'émission pourraient &tre exposés a des pertes plus significatives par rapport aux porteurs de
titres portant intérét classiques.

Risques relatifs au remboursement anticipé des Titres
Les Titres peuvent étre remboursés avant leur maturité par I'Emetteur

Les Modalités des Titres prévoient plusieurs cas de remboursement anticipé par I'Emetteur. Si, a I'occasion
d'un remboursement du principal ou d'un paiement d'intérét, I'Emetteur se trouvait contraint de payer des
montants supplémentaires conformément a I'Article 8(b) "Fiscalité - Montants supplémentaires”, il pourra
alors, conformément aux stipulations de I'Article 6(f) "Remboursement, achat et options - Remboursement
pour raisons fiscales", rembourser en totalité, et non en partie seulement, les Titres au Montant de
Remboursement Anticipé majoré, a moins qu'il en soit indiqué autrement dans les Conditions Définitives
concernées, de tous les intéréts courus jusqu'a la date de remboursement fixée.
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2.3

De méme, s'il devient illicite pour I'Emetteur d'appliquer ou de respecter ses obligations au titre des Titres,
I'Emetteur pourra, conformément aux stipulations de I'Article 6(i) "Remboursement, achat et options -
Il1égalité”, rembourser la totalité et non une partie seulement des Titres, au Montant de Remboursement
Anticipé majoré de tous les intéréts courus jusqu'a la date de remboursement fixée.

En outre, si dans le cadre de I'émission d'une Tranche de Titres les Conditions Définitives prévoient que
les Titres sont remboursables au gré de I'Emetteur sous certaines conditions (Article 6(c) (Option de
remboursement au gré de I'Emetteur)), I'Emetteur pourra décider de rembourser la totalité ou, le cas
échéant, une partie des Titres en circulation, lorsque les taux d'intérét en vigueur sont relativement bas.
L'existence d'une option de remboursement des Titres a tendance a limiter leur valeur de marché. Durant
chaque période ol I'Emetteur peut décider de rembourser les Titres, la valeur de marché de ces Titres ne
dépasse généralement pas de facon significative la valeur a laquelle ces Titres peuvent étre rembourseés.
Cette situation peut aussi se produire avant chaque période de remboursement.

En conséquence, le rendement au moment du remboursement peut étre plus faible qu'attendu pour les
Titulaires et la valeur du montant remboursé des Titres peut étre inférieure au prix d'achat des Titres payé
par les Titulaires. En conséquence, une partie du capital investi par les Titulaires peut étre perdue, de sorte
que le Titulaire ne recevra pas le montant du capital investi. De plus, en cas de remboursement anticipé, les
investisseurs ne sont généralement pas en mesure de réinvestir les fonds recus dans des titres financiers
ayant un rendement aussi élevé que les Titres remboursés et peuvent uniquement réinvestir les fonds
remboursés dans des titres financiers ayant un rendement significativement plus faible. Les investisseurs
potentiels devraient prendre en compte le risque de réinvestissement a la lumiere d'autres investissements
réalisables.

Les Titres peuvent étre soumis & un remboursement partiel anticipé a la main de I'Emetteur ou des
Titulaires

L'Article 6(c) (Option de remboursement au gré de I'Emetteur) et I'Article 6(d) (Option de remboursement
au gré des Titulaires) prévoient des remboursements partiels. En cas de remboursement partiel des Titres
d’une méme souche a la main des Titulaires ou en cas de remboursement partiel des Titres Matérialisés
d’une méme Souche & la main de I’Emetteur, certains Titres seulement feront I’objet d’un remboursement
anticipé. En cas de remboursement partiel par I’Emetteur concernant des Titres Dématérialisés d’une méme
Souche, ce remboursement partiel sera effectué par application d’un coefficient de pondération
(correspondant a une réduction du montant nominal de tous ces Titres Dématérialisés proportionnellement
au montant nominal total remboursé).

En fonction du nombre ou, le cas échéant, de la proportion du montant nominal de Titres de la méme Souche
pour lesquels un remboursement partiel anticipé est exercé a la main de I'Emetteur ou des Titulaires, les
Titres restant en circulation pourront étre affectés par une perte de liquidité. L'exercice de ces options
pourrait ainsi avoir un impact négatif sur les Titulaires cherchant a céder leurs Titres. Par ailleurs, les
investisseurs qui choisissent de réinvestir les fonds qu'ils recoivent peuvent n'étre en mesure de réinvestir
que dans des titres financiers ayant un rendement plus faible que les Titres remboursés ou en partie
remboursés.

Risques relatifs au marché

Valeur de marché des Titres

La valeur de marché des Titres pourra étre affectée par la qualité de crédit de I'Emetteur et par d'autres
facteurs additionnels, notamment les taux d'intérét ou de rendement sur le marché ou la durée restante
jusqu'a la date d'échéance.

La valeur des Titres dépend de facteurs interdépendants, y compris des facteurs économiques, financiers

ou politiques en France ou ailleurs, y compris des facteurs affectant les marchés de capitaux en général et
les marchés boursiers sur lesquels les Titres sont négociés. Le prix auquel un titulaire de Titres pourra céder
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ses Titres avant la date d'échéance pourra étre inférieur, et de maniére substantielle, au prix d'émission ou
au prix d'acquisition payé par ledit titulaire et pourrait résulter en une perte, pour ce dernier, d'une partie de
son investissement.

Marché secondaire

Les Titres peuvent ne pas avoir de marché de négociation établi lors de leurs émissions et il est possible
qu'un marché secondaire de ces Titres ne se développe jamais. Méme si un marché secondaire se développe,
il pourrait ne pas étre liquide. Bien que certaines souches de Titres aient vocation a étre admises aux
négociations sur Euronext Growth, il n'est pas certain qu'une Tranche particuliére de Titres soit ainsi admise
aux négociations ou qu'un marché actif de négociation se développe. Ainsi, les investisseurs pourraient ne
pas étre en mesure de céder facilement leurs Titres ou de les céder a un prix offrant un rendement
comparable a des produits similaires pour lesquels un marché secondaire actif se serait développé. Cela est
particulierement le cas pour les Titres qui sont spécialement sensibles aux risques de taux d'intérét, de
marché ou de change, qui sont émis pour répondre a des objectifs spécifiques d'investissement ou de
stratégie ou qui ont été structurés pour répondre aux demandes d'investissement d'une catégorie limitée
d'investisseurs. Ce type de Titres aura en général un marché secondaire plus limité et une volatilité de prix
plus élevée que les titres de créance classiques. L'absence de liquidité peut avoir un effet défavorable
significatif sur la valeur de marché des Titres.

Risques de change et controle des changes

L'Emetteur paiera le principal et les intéréts des Titres dans la Devise Prévue. Ceci présente certains risques
de conversion des devises si les activités financiéres d'un investisseur sont effectuées principalement dans
une monnaie ou une unité monétaire (la "Devise de I'Investisseur") différente de la Devise Prévue. Ces
risques comprennent le risque que les taux de change puissent varier significativement (y compris des
variations dues a la dévaluation de la Devise Prévue ou a la réévaluation de la Devise de I'Investisseur) et
le risque que les autorités ayant compétence sur la Devise de I'Investisseur puissent imposer ou modifier le
contr6le des changes. Une appréciation de la valeur de la Devise de I'lnvestisseur par rapport a la Devise
Prévue réduirait (1) I'équivalent dans la Devise de I'Investisseur du rendement des Titres, (2) I'équivalent
dans la Devise de I'Investisseur de la valeur de remboursement des Titres et (3) I'équivalent dans la Devise
de I'Investisseur de la valeur de marché des Titres.

Le gouvernement et les autorités monétaires ou financieres peuvent imposer (certains I'ont fait par le passe)
des mesures de controle des changes susceptibles d'affecter défavorablement les taux de change. En
conséquence, les investisseurs peuvent recevoir un paiement de principal ou d'intéréts inférieur a celui
escompté, voire méme ne recevoir ni intérét ni principal.

24



CONSIDERATIONS IMPORTANTES
Les Titres peuvent ne pas étre un investissement approprié pour tous les investisseurs

Chaque investisseur potentiel doit déterminer, sur la base de son propre examen et avec l'intervention de tout
conseiller qu'il pourra juger utile selon les circonstances, I'opportunité d'un investissement dans les Titres au regard
de sa situation personnelle. En particulier, chaque investisseur potentiel devrait :

(i) avoir une connaissance et une expérience suffisante pour évaluer de maniere satisfaisante les Titres, I'intérét
et les risques relatifs a un investissement dans les Titres concernés et I'information contenue ou incorporée
par référence dans le Document d’Information ou dans tout supplément a ce Document d’Information ainsi
que dans les Conditions Définitives concernées ;

(i) avoir accés a et savoir manier des outils d'analyse appropriés pour évaluer, a la lumiére de sa situation
personnelle et de sa sensibilité au risque, un investissement dans les Titres concernés et I'effet que les Titres
concernés pourraient avoir sur I'ensemble de son portefeuille d'investissement ;

(iii) disposer de ressources financiéres et de liquidités suffisantes pour supporter I'ensemble des risques
inhérents a un investissement dans les Titres, y compris lorsque la devise pour le paiement du principal ou
des intéréts est différente de celle de I'investisseur potentiel ;

(iv) comprendre parfaitement les modalités des Titres concernés et étre familier avec le comportement des taux
et marchés financiers concernés ;

(v) étre capable d'évaluer (seul ou avec l'aide d'un conseil financier) les scénarios possibles pour I'économie,
les taux d'intérét ou tout autre facteur qui pourrait affecter son investissement et sa capacité a faire face aux
risques encourus; et

(vi) avoir connaissance, d'un point de vue légal et réglementaire, des restrictions qui lui seraient applicables en
cas d'investissement dans les Titres de maniére générale et dans tous Titres en particulier.

Un investisseur potentiel ne devrait pas investir dans des Titres a moins que son expertise (seule ou avec l'aide de
son conseil financier) ne lui permette d'évaluer la maniére dont les Titres vont évoluer dans des conditions
changeantes, les effets qui en résulteraient sur la valeur des Titres et I'impact de cet investissement sur I'ensemble
du portefeuille d'investissement de l'investisseur potentiel.

Conflits d'intéréts potentiels

Chacun des Agents Placeurs et/ou leurs affiliés peuvent ou pourront dans le futur, dans I'exercice normal de leurs
activités, étre en relation d'affaires ou agir en tant que conseiller financier auprés de I'Emetteur, en relation avec les
titres financiers émis par I'Emetteur. Dans le cours normal de leurs activités, chacun des Agents Placeurs et/ou leurs
affiliés peuvent ou pourront étre amenés a (i) effectuer des opérations d'investissement, de négociation ou de
couverture, y compris des activités de courtage ou des transactions sur des produits dérivés, (ii) agir en tant que
preneurs fermes de titres financiers offerts par I'Emetteur ou (iii) agir en tant que conseillers financiers de I'Emetteur.
Dans le cadre de telles transactions, chacun des Agents Placeurs et/ou leurs affiliés détiennent ou pourront détenir
des titres financiers émis par I'Emetteur, auquel cas chacun des Agents Placeurs et/ou leurs affiliés recoivent ou
recevront des commissions usuelles au titre de ces transactions.

En outre, I'Emetteur et chacun des Agents Placeurs pourront étre impliqués dans des transactions portant sur un
indice ou des produits dérivés basés ou relatifs aux Titres.

L'Emetteur peut désigner I'Agent Placeur en tant qu'Agent de Calcul dans le cadre d'une ou plusieurs Souches de
Titres. Un tel Agent de Calcul sera probablement un membre d'un groupe financier international, ce qui implique
que des conflits d'intéréts peuvent exister dans le cours normal de son activité, notamment au vu de I'étendue des
activités bancaires exercées par un tel groupe. Bien que des barriéres d'information ou des procédures internes, selon
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le cas, soient en place pour empécher tout conflit d'intérét de se produire, un Agent de Calcul pourra étre impliqué
dans d'autres activités et dans des transactions portant sur un indice ou des produits dérivés basés ou relatifs aux
Titres.

La notation peut ne pas refléter tous les risques

Une ou plusieurs agence(s) de notation indépendante(s) peu(ven)t attribuer une notation aux Titres dans le cadre du
présent Programme. Les notations peuvent ne pas refléter I'effet potentiel de tous les risques liés aux facteurs
structurels, de marché ou autres qui sont décrits dans la section "Facteurs de Risques” et a tous les autres facteurs
qui peuvent affecter la valeur des Titres. Une notation ne constitue pas une recommandation d'acheter, de vendre ou
de détenir les Titres, et peut étre révisée (a la hausse ou a la baisse) ou retirée par I'agence de notation a tout moment
sans préavis.

Les lois et réglementations sur l'investissement peuvent restreindre certains investissements

L'activité d'investissement de certains investisseurs est soumise aux lois et réglementations sur les critéres
d'investissement, ou au contrble de certaines autorités. Chaque investisseur potentiel devrait consulter son conseil
juridique afin de déterminer si, et dans quelle mesure, (1) les Titres sont un investissement autorisé pour lui, (2) les
Titres peuvent étre ou non utilisés en garantie de différents types d'emprunts, (3) d'autres restrictions s'appliquent
quant a l'acquisition ou au nantissement des Titres. Les institutions financiéres devraient consulter leurs conseils
juridiques ou le régulateur approprié afin de déterminer le traitement approprié des Titres en application des régles
prudentielles ou de toute autre régle similaire. Ni I'Emetteur, ni le (les) Agents(s) Placeur(s), ni aucune de leurs
sociétés affiliées respectives n'ont ou n‘assument la responsabilité de la lIégalité de I'acquisition des Titres par un
investisseur potentiel, que ce soit en vertu des lois en vigueur dans la juridiction ou ils sont enregistrés ou celle ou
ils exercent leurs activités (si la juridiction est différente), ou du respect par l'investisseur potentiel de toute loi,
réglementation ou régle édictée par un régulateur qui lui serait applicable.

Fiscalité

Les acquéreurs et les vendeurs potentiels de Titres doivent tenir compte du fait qu'ils pourraient devoir payer des
impdts ou autres taxes ou droits selon la loi ou les pratiques en vigueur dans les pays ou les Titres seront transférés
ou dans d'autres juridictions. Dans certaines juridictions, aucune position officielle des autorités fiscales ni aucune
décision de justice n'est disponible s'agissant de titres financiers innovants tels que les Titres. Les investisseurs
potentiels sont invités a demander conseil a leur propre conseil fiscal au regard de leur situation personnelle en ce
qui concerne l'acquisition, la vente et le remboursement des Titres. Seuls ces conseils sont en mesure de correctement
prendre en considération la situation spécifique d'un investisseur potentiel.
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DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE

Le présent Document d’Information devra étre lu et interprété conjointement avec les documents mentionnés ci-
aprés. Ces documents sont incorporés dans le présent Document d’Information et sont réputés en faire partie
intégrante :

€)] Compte administratif pour I’exercice 2021 de I’Emetteur : lien hypertexte,

(b) Compte financier unique pour I’exercice 2022 de I’Emetteur : lien hypertexte,

(c) Le budget primitif 2023 de I’Emetteur : lien hypertexte, et

(d) Le budget supplémentaire 2023 de I’Emetteur : lien hypertexte.

Toute déclaration contenue dans un document qui est réputé incorporé par référence aux présentes sera réputée
modifiée ou remplacée pour les besoins de ce Document d’Information dans la mesure ou une déclaration contenue
aux présentes modifie ou compléte une telle déclaration antérieure. Toute déclaration ainsi modifiée ou remplacée
ne sera pas réputée faire partie intégrante de ce Document d’Information, sauf si elle a été remplacée ou modifiée
conformément aux dispositions précitées.

Les documents suivants, qui feront 1’objet d’une publication sur la page dédiée du site internet de 1’Emetteur

(www.caenlamer.fr/finances) apres la date du Document d’Information, seront réputés étre incorporés par référence
et en faire partie intégrante a partir de leur date de publication :

- la derniére version & jour des comptes administratifs ou des comptes financiers uniques de I’Emetteur,

- la derniére version & jour du budget (primitif et supplémentaire) de 1’Emetteur, et

- la derniére décision modificative de I’Emetteur.

Les investisseurs sont réputés avoir pris connaissance de toutes les informations contenues dans les documents
incorporés par référence (ou réputés étre incorporés par référence) dans le Document d’Information, comme si ces

informations étaient incluses dans le Document d’Information. Les investisseurs qui n’auraient pas pris connaissance
de ces informations devraient le faire préalablement & leur investissement dans les Titres.
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http://www.caenlamer.fr/finances

SUPPLEMENT AU DOCUMENT D’ INFORMATION

Tout fait nouveau significatif ou toute erreur ou inexactitude substantielle concernant les informations contenues
dans le Document d’Information, qui serait de nature a influencer significativement 1'évaluation des Titres et qui
surviendrait ou serait constaté entre la date du Document d’Information et le début de la négociation sur un systéme
multilatéral de négociation des Titres devra étre mentionné sans retard injustifié dans un supplément au Document
d’Information. L'Emetteur s'engage a remettre & chaque Agent Placeur au moins un exemplaire de ce supplément.
Les informations mentionnées au paragraphe Il de la section « Documents incorporés par référence » ne feront pas
’objet d’un supplément.

Tout supplément au Document d’Information sera publié sur les sites internet (a) de I'Emetteur
(www.caenlamer.fr/finances) et (b) d’Euronext (www.euronext.com).
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MODALITES DES TITRES

Le texte qui suit présente les modalités qui, telles que complétées par les Conditions Définitives (telles que définies
ci-aprés) concernées, seront applicables aux Titres (les "Modalités™). Dans le cas de Titres Dématérialisés (tels que
définis ci-apres), le texte des Modalités ne figurera pas au dos de Titres Physiques (tels que définis ci-apres)
matérialisant la propriété, mais sera constitué par le texte ci-apres, tel que complété par les Conditions Définitives
concernées. Dans le cas de Titres Matérialisés (tels que définis ci-apres), soit (i) le texte complet des Modalités ainsi
que les stipulations concernées des Conditions Définitives (sous réserve d'éventuelle simplification résultant de la
suppression de stipulations non applicables) soit (ii) le texte des Modalités complétées figurera au dos des Titres
Physiques.

Tous les termes commencant par une majuscule et qui ne sont pas définis dans les présentes Modalités auront la
signification qui leur est donnée dans les Conditions Définitives concernées. Les références ci-aprés aux "Articles"
renvoient, sauf s'il en résulte autrement du contexte, aux paragraphes numérotés ci-apres. Les références faites dans
les Modalités aux "Titres" concernent les Titres d'une seule Souche, et non pas I'ensemble des Titres qui pourraient
étre émis dans le cadre du Programme.

Les Titres émis par la communauté urbaine Caen la mer (I"Emetteur”, la "Communauté Urbaine" ou la
"Communauté Urbaine Caen la Mer") constitueront des obligations au sens du droit francais. 1ls seront émis par
souches (chacune une "Souche™), & une méme date ou a des dates différentes. Les Titres d'une méme Souche seront
soumis (a tous egards a I'exception du premier paiement des intéréts) a des modalités identiques, les Titres d'une
méme Souche étant fongibles entre eux. Chaque Souche pourra étre émise par tranches (chacune une "Tranche"), a
une méme date d'émission ou a des dates d'émission différentes et selon des modalités identiques aux modalités
d'autres Tranches de la méme Souche, sauf pour ce qui concerne le prix d'émission et, le cas échéant, la date
d'émission, le premier paiement d'intérét et le montant nominal total de la Tranche. Les Titres seront émis selon les
Modalités du présent Document d’Information telles que complétées par les dispositions des conditions définitives
concernées (les "Conditions Définitives") relatives aux modalités spécifiques de chaque Tranche (hotamment, sans
que cette liste ne soit limitative, le montant nominal total, le prix d'émission, le prix de remboursement et les intéréts,
payables, le cas échéant, dans le cadre des Titres).

Un contrat de service financier (tel qu'il pourra étre modifié, le "Contrat de Service Financier") relatif aux Titres
a été conclu le 19 octobre 2023 entre I'Emetteur et Uptevia, en tant qu'agent financier, agent payeur principal et
agent de calcul. L'agent financier, l'agent payeur, et I'(les) agent(s) de calcul en fonction (le cas échéant) seront
respectivement dénommeés ci-aprés I"'Agent Financier", I'(les) "Agent(s) Payeur(s)" (une telle expression incluant
I'Agent Financier) et I'(les) "Agent(s) de Calcul".

Les titulaires de coupons d'intéréts (les "Coupons") relatifs aux Titres Matérialisés portant intérét et, le cas échéant
pour ces Titres, les titulaires de talons permettant I'obtention de Coupons supplémentaires (les "Talons") ainsi que
les titulaires de regus de paiement relatifs au paiement échelonné du principal de Titres Matérialisés (les "Regus")
dont le principal est remboursable par versements échelonnés seront respectivement dénommés les "Titulaires de
Coupons" et les "Titulaires de Regus".

1. Forme, valeur nominale et propriété
(@) Forme

Les Titres peuvent étre émis soit sous forme dématérialisée (les "Titres Dématérialisés™) soit sous forme
matérialisée (les "Titres Matérialisés"), tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées.

Q) La propriété des Titres Dématérialisés sera établie par inscription en compte, conformément aux
articles L.211-3 et suivants et R.211-1 et suivants du Code monétaire et financier. Aucun
document (y compris des certificats représentatifs conformément a l'article R.211-7 du Code
monétaire et financier) ne sera remis en représentation des Titres Dématérialisés.
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(b)

(©)

Les Titres Dématérialisés sont émis, au gré de I'Emetteur, tel qu'indiqué dans les Conditions
Définitives concernées, soit au porteur, inscrits dans les livres d'Euroclear France (agissant en tant
que dépositaire central) qui créditera les comptes des Teneurs de Compte, soit au nominatif et,
dans ce cas, au gré du titulaire concerné, soit au nominatif administré, inscrits dans les livres d'un
Teneur de Compte désigné par le titulaire concerné, soit au nominatif pur, inscrits dans un compte
tenu par I'Emetteur ou par un établissement mandataire indiqué dans les Conditions Définitives
concernées et agissant pour le compte de I'Emetteur (I"'Etablissement Mandataire™).

Dans les présentes Modalités, "Teneur de Compte" signifie tout intermédiaire financier habilité
a détenir des comptes-titres, directement ou indirectement, auprés d'Euroclear France, et inclut
Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear") et la banque dépositaire pour Clearstream Banking SA
("Clearstream™).

(ii) Les Titres Matérialisés sont émis sous la forme au porteur uniquement. Les Titres Matérialisés
représentés par des Titres physiques (les "Titres Physiques") sont numérotés en série et émis avec
des Coupons (et, le cas échéant, avec un Talon) attachés, sauf dans le cas des Titres a Coupon
Zéro pour lesquels les références aux intéréts (autres que relatives aux intéréts dus aprés la Date
d'Echéance), Coupons et Talons dans les présentes Modalités ne sont pas applicables. Les "Titres
a Remboursement Echelonné" sont émis avec un ou plusieurs Regus attachés.

Conformément aux articles L.211-3 et suivants et R.211-1 et suivants du Code monétaire et financier, les
titres financiers (tels que les Titres qui constituent des obligations au sens du droit frangais) sous forme
matérialisée et soumis a la législation francaise ne peuvent étre émis qu'en dehors du territoire francais.

Les Titres peuvent étre des "Titres a Taux Fixe", des "Titres a Taux Variable", des "Titres a Taux
Fixe/Taux Variable", des "Titres a Coupon Zéro", ou une combinaison de ceux-ci, en fonction de la Base
d'Intérét et des modalités de remboursement indiquées dans le Document d’Information tel que complété
par les Conditions Définitives concernées.

Valeur nominale

Les Titres seront émis dans la (les) valeur(s) nominale(s) indiquée(s) tel que stipulé dans les Conditions
Définitives concernées (la (les) "Valeur(s) Nominale(s) Indiquée(s)"). Les Titres Dématérialisés devront
étre émis dans une seule Valeur Nominale Indiquée. Les Titres admis aux négociations sur un systeme
multilatéral de négociation au sens de la Directive 2014/65/UE du 15 mai 2014, telle que modifiée (un
"Systéme Multilatéral de Négociation™) auront une valeur nominale unitaire supérieure ou égale a
100.000 € (ou la contre-valeur de ce montant en toute autre devise, calculée a la date de détermination des
conditions financiéres) ou a tout autre montant supérieur qui pourrait étre autorisé ou requis par toute
autorité compétente concernée ou toute loi ou réglementation applicable a la Devise Prévue.

Les Titres Dématérialisés devront étre émis dans une seule Valeur Nominale Indiquée.
Propriété

Q) La propriété des Titres Dématérialisés au porteur et au nominatif administré se transmet, et le
transfert de ces Titres ne s'effectue que, par inscription du transfert dans les comptes des Teneurs
de Compte. La propriété des Titres Dématérialisés au nominatif pur se transmet, et le transfert de
ces Titres ne peut étre effectué que, par inscription du transfert dans les comptes tenus par
I'Emetteur ou I'Etablissement Mandataire.

(i) La propriété des Titres Physiques et le cas échéant, des Recu(s), des Coupons et/ou un Talon
attachés lors de I'émission, se transmet par tradition.

(iii) Sous réserve d'une décision judiciaire ou administrative rendue par une juridiction compétente ou
de dispositions Iégales ou réglementaires applicables, tout titulaire de Titre (tel que défini ci-
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(@)

(b)

aprés), Coupon, Recu ou Talon sera réputé, en toute circonstance, en étre le seul et unique
propriétaire et pourra étre considéré comme tel, et ceci que ce Titre, Coupon, Recu ou Talon soit
échu ou non, indépendamment de toute déclaration de propriété, de tout droit sur ce Titre, Coupon,
Recu ou Talon, de toute mention qui aurait pu y étre portée, sans considération de son vol ou sa
perte et sans que personne ne puisse étre tenue comme responsable pour avoir considéré le
Titulaire de la sorte.

(iv) Dans les présentes Modalités,

"Titulaire" ou, le cas échéant, "titulaire de Titre(s)" désigne (a) dans le cas de Titres Dématérialisés, la
personne dont le nom apparait dans le compte du Teneur de Compte concerné, de I'Emetteur ou de
I'Etablissement Mandataire (le cas échéant) comme étant titulaire de tels Titres, (b) dans le cas de Titres
Physiques, le titulaire de tout Titre Physique et des Coupons, Regus ou Talons y afférents, et (c) dans le cas
de Titres Matérialisés pour lesquels un Certificat Global Temporaire a été émis et est encore en circulation,
chaque personne (autre que I'établissement de compensation) qui apparait comme le titulaire de ces Titres
ou d'un montant nominal particulier de ces Titres, conformément aux lois et reglements applicables et aux
régles et procédures applicables de I'établissement de compensation concerné, notamment et sans que cela
soit limitatif, Euroclear France, Euroclear, ou Clearstream.

Conversions et échanges de Titres
Titres Dématérialisés

(i Les Titres Dématérialisés émis au porteur ne peuvent pas étre convertis en Titres Dématérialisés
au nominatif, que ce soit au nominatif pur ou au nominatif administré.

(i) Les Titres Dématérialisés émis au nominatif ne peuvent pas étre convertis en Titres Dématérialisés
au porteur.

(iii) Les Titres Dématérialisés émis au nominatif pur peuvent, au gré du titulaire de ces Titres, étre
convertis en Titres au nominatif administré, et inversement. L'exercice d'une telle option par ledit
Titulaire devra étre effectué conformément a l'article R.211-4 du Code monétaire et financier. Les
codts liés a une quelconque conversion seront a la charge du Titulaire concerné.

Titres Matérialisés

Les Titres Matérialisés d'une Valeur Nominale Indiquée ne peuvent pas étre échangés contre des Titres
Matérialisés ayant une autre Valeur Nominale Indiquée.

Rang de créance des Titres

Les Titres et, le cas échéant, les Regus, Coupons et Talons y afférents constituent des engagements directs,
inconditionnels, non subordonnés et (sous réserve de I'Article 4) non assortis de siretés de I'Emetteur venant
au méme rang entre eux et (sous réserve des exceptions légales impératives du droit francais) au méme rang
que tous les autres engagements non subordonnés et non assortis de sdretés, présents ou futurs, de
I'Emetteur.

Maintien des Titres a leur rang

Aussi longtemps que des Titres ou, le cas échéant, des Regus ou Coupons y afférents seront en circulation
(tel que défini ci-aprés), I'Emetteur n'accordera pas et ne permettra pas que subsiste un quelconque gage,
hypotheque, nantissement, privilége ou une autre slreté réelle sur I'un quelconque de ses actifs, droits ou
revenus, présents ou futurs, aux fins de garantir toute dette d'emprunt présente ou future, souscrite ou
garantie par I'Emetteur, représentée par des obligations, des titres ou d'autres valeurs mobiliéres qui sont
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(@)

(ou sont susceptibles d'étre) admis aux négociations sur un quelconque marché, a moins que les obligations
de I'Emetteur au titre des Titres, Recus et Coupons ne bénéficient d'une sreté équivalente et de méme rang.

Pour les besoins des Modalités :

"en circulation™ désigne, s'agissant des Titres d'une quelconque Souche, tous les Titres émis autres que (a)
ceux qui ont été remboursés conformément aux présentes Modalités, (b) ceux pour lesquels la date de
remboursement est survenue et le montant de remboursement (y compris les intéréts courus sur ces Titres
jusqu'a la date effective de remboursement le cas échéant, et tout intérét payable aprés cette date) a été
ddment réglé conformément aux stipulations de I'Article 7, (c) ceux qui sont devenus caducs ou a I'égard
desquels toute action est prescrite, (d) ceux qui ont été rachetés et annulés conformément aux présentes
Modalités, (e) pour les Titres Physiques, (i) les Titres Physiques mutilés ou effacés qui ont été échangés
contre des Titres Physiques de remplacement, (ii) (aux seules fins de déterminer le nombre de Titres
Physiques en circulation et sans préjudice de leur statut pour toute autre fin) les Titres Physiques
prétendument perdus, volés ou détruits et au titre desquels des Titres Physiques de remplacement ont été
émis et (iii) tout Certificat Global Temporaire dans la mesure ou il a été échangé contre un ou plusieurs
Titres Physiques conformément a ses stipulations.

Intéréts et autres calculs
Définitions

Dans les présentes Modalités, & moins que le contexte n'impose un sens différent, les termes définis ci-
aprés auront la signification suivante :

"Banques de Référence" signifie les établissements désignés comme tels dans les Conditions Définitives
concernées ou, dans I'nypothése ot aucun établissement ne serait désigné, quatre banques de premier plan
sélectionnées par I'Agent de Calcul sur le marché interbancaire (ou si cela est approprié, sur le marché
monétaire ou le marché des contrats d'échange) le plus proche de la Référence de Marché (qui, si la
Référence de Marché concernée est 'TEURIBOR (TIBEUR en francais) sera la Zone Euro et si la Référence
de Marché concernée est le Taux CMS sera le marché des contrats d'échange (contrats de swaps) de la
Place Financiére de Référence).

"Date de Début de Période d'Intéréts" signifie la Date d'Emission ou toute autre date qui pourra étre
mentionnée dans les Conditions Définitives concernées.

"Date de Détermination du Coupon" signifie, en ce qui concerne un Taux d'Intérét et une Période
d'Intéréts Courus, la date définie comme telle dans les Conditions Définitives concernées ou, si aucune date
n'est précisée (i) le jour se situant deux (2) Jours Ouvrés T2 avant le premier jour de ladite Période d'Intéréts
Courus si la Devise Prévue est I'Euro ou (ii) le premier jour de cette Période d'Intéréts Courus si la Devise
Prévue est la livre sterling ou (iii) si la Devise Prévue n'est ni la livre sterling ni I'Euro, le jour se situant
deux (2) Jours Ouvrés dans la ville indiquée dans les Conditions Définitives concernées pour la Devise
Prévue avant le premier jour de cette Période d'Intéréts Courus.

"Date d'Emission" signifie pour une Tranche considérée la date de réglement des Titres de cette Tranche.

"Date de Paiement du Coupon" signifie la (les) date(s) mentionnée(s) dans les Conditions Définitives
concernées.

"Date de Période d'Intéréts Courus" signifie chaque Date de Paiement du Coupon a moins qu'il n'en soit
indiqué autrement dans les Conditions Définitives concernées.

"Date de Référence" signifie pour tout Titre, Recu ou Coupon, la date a laquelle le paiement auquel ces
Titres, Regus ou Coupons peuvent donner lieu devient exigible ou (dans I'nypothése ou tout montant
exigible ne serait pas payé sans que cela ne soit justifié ou ferait I'objet d'un retard de paiement injustifié)
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la date a laquelle le montant non encore payé est entierement payé ou (dans le cas de Titres Matérialisés, si
cette date est antérieure) le jour se situant sept (7) jours calendaires aprés la date a laquelle les Titulaires de
ces Titres Matérialisés sont notifiés qu'un tel paiement sera effectué aprées une nouvelle présentation desdits
Titres Matérialisés, Recus ou Coupons conformément aux Modalités mais a la condition que le paiement
soit réellement effectué lors de cette présentation.

"Date de Valeur" signifie, en ce qui concerne un Taux Variable devant étre déterminé selon la
Détermination du Taux sur Page Ecran & une Date de Détermination du Coupon, la date indiquée dans les
Conditions Définitives concernées, ou, si aucune date n'est indiquée, le premier jour de la Période d'Intéréts
Courus a laquelle cette Date de Détermination du Coupon se rapporte.

"Définitions FBF" signifie les définitions mentionnées dans la Convention-Cadre FBF 2013 relative aux
opérations sur instruments financiers a terme telle que complétée par les Additifs Techniques, tels que
publiés par la Fédération Bancaire Francaise et tels que modifiés le cas échéant, dans leur version applicable
a la Date d'Emission de la premiére Tranche de la Souche concernée (ensemble la "Convention-Cadre
FBF"), a moins qu'il en soit indiqué autrement dans les Conditions Définitives concernées.

"Définitions ISDA" signifie les Définitions ISDA 2021 relatives aux Dérivés de Taux d’Intérét (2021 ISDA
Interest Rate Derivatives Definitions) (les "Définitions ISDA 2021"), telles que publiées par I'International
Swaps and Derivatives Association, Inc. (anciennement dénommée "International Swap Dealers
Association, Inc.") telles que complétées ou modifiées, le cas échéant, dans leur version applicable a la
Date d'Emission de la premiére Tranche de la Souche concernée, & moins qu'il en soit indiqué autrement
dans les Conditions Définitives concernées.

"Devise Prévue” signifie la devise mentionnée dans les Conditions Définitives concernées.

"Durée Prévue" signifie, pour tout Taux Variable devant étre déterminé selon la Détermination du Taux
sur Page Ecran a une Date de Détermination du Coupon, la durée indiquée comme telle dans les Conditions
Définitives concernées, ou si aucune durée n'est indiquée, une période égale a la Période d'Intéréts Courus,
sans tenir compte des ajustements prévus a I'Article 5(c)(ii).

"Heure de Référence" signifie, pour toute Date de Détermination du Coupon, I'heure locale sur la Place
Financiere de Référence indiquée dans les Conditions Définitives concernées ou, si aucune heure n'est
précisée, I'heure locale sur la Place Financiere de Référence a laquelle les taux acheteurs et vendeurs
pratiqués pour les dép6ts dans la Devise Prévue sont habituellement déterminés sur le marché interbancaire
de cette Place Financiére de Référence. L™ heure locale" signifie, pour I'Europe et la Zone Euro en tant que
Place Financiére de Référence, 11 heures (heure de Bruxelles).

"Jour Ouvreé" signifie :

(M pour I'euro, un jour ou le systéme de réglements bruts en temps réel géré par I’Eurosystéme, ou
tout systeme qui lui succéderait ou le remplacerait (*T2") fonctionne (un "Jour Ouvré T2"), et/ou

(i) pour une Devise Prévue autre que I'euro, un jour (autre qu'un samedi ou dimanche) ou les banques
commerciales et les marchés de change procedent a des réglements sur la principale place
financiére de cette devise, et/ou

(iii) pour une Devise Prévue et/ou un ou plusieurs centre(s) d'affaires supplémentaire(s) tel(s)
qu'indiqué(s) dans les Conditions Définitives concernées (le(s) "Centre(s) d'Affaires™), un jour
(autre qu'un samedi ou dimanche) ou les banques commerciales et les marchés de change
procédent & des reglements dans la devise du ou des Centre(s) d'Affaires ou, si aucune devise n'est
indiquée, généralement dans chacun des Centres d'Affaires ainsi indiqueés.
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"Marge" signifie, pour une Période d'Intéréts Courus, le pourcentage ou le chiffre pour la Période d'Intéréts
Courus concernée, tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées, étant précisé que ladite marge
pourra avoir une valeur positive ou négative ou étre égale a zéro.

"Méthode de Décompte des Jours" signifie, pour le calcul d'un montant d'intéréts pour un Titre sur une
période quelconque (commencant le premier jour (inclus) et s'achevant le dernier jour (exclu) de cette
période) (que cette période constitue ou non une Période d'Intéréts, ci-apres la "Période de Calcul”) :

(i)

(i)

(iii)

si les termes "Exact/365" ou "Exact/365 - FBF" ou "Exact/Exact - ISDA" sont indiqués dans les
Conditions Définitives concernées, il s'agit du nombre réel de jours écoulés dans la Période de
Calcul divisé par trois cent soixante-cing (365) (ou si une quelconque partie de cette Période de
Calcul se situe au cours d'une année bissextile, la somme (A) du nombre réel de jours dans cette
Période de Calcul se situant dans une année bissextile divisé par trois cent soixante-six (366) et
(B) du nombre réel de jours dans la Période de Calcul ne se situant pas dans une année bissextile
divisé par trois cent soixante-cing (365)) ;

si les termes "Exact/Exact - ICMA" sont indiqués dans les Conditions Définitives concernées :

(A) si la Période de Calcul est d'une durée inférieure ou égale a la Période de Détermination
dans laquelle elle se situe, il s'agit du nombre de jours dans la Période de Calcul divisé
par le produit (x) du nombre de jours de ladite Période de Détermination et (y) du nombre
de Périodes de Détermination se terminant normalement dans une année ; et

(B) si la Période de Calcul est d'une durée supérieure a une (1) Période de Détermination, il
s'agit de la somme :

(x) du nombre de jours de ladite Période de Calcul se situant dans la Période de
Détermination au cours de laquelle elle commence, divisé par le produit (1) du nombre
de jours de ladite Période de Détermination et (2) du nombre de Périodes de
Détermination qui se terminent normalement dans une année, et

(y) du nombre de jours de ladite Période de Calcul se situant dans la Période de
Détermination suivante, divisé par le produit (1) du nombre de jours de ladite Période de
Détermination et (2) du nombre de Périodes de Détermination qui se terminent
normalement dans une année,

ou, dans chaque cas, "Période de Détermination" signifie la période commencant a
partir d'une Date de Détermination du Coupon (incluse) d'une quelconque année et
s'achevant a la prochaine Date de Détermination du Coupon (exclue) et "Date de
Détermination du Coupon" signifie la date indiquée comme telle dans les Conditions
Définitives concernées, ou si aucune date n'y est indiquée, la Date de Paiement du
Coupon ;

si les termes "Exact/Exact - FBF" sont indiqués dans les Conditions Définitives concernées, il
s'agit de la fraction dont le numérateur est le nombre exact de jours écoulés au cours de cette
période et dont le dénominateur est trois cent soixante-cing (365) (ou trois cent soixante-six (366)
si le 29 février est inclus dans la Période de Calcul). Si la Période de Calcul est supérieure a un (1)
an, la base est déterminée de la fagon suivante :

(x) le nombre d'années entieres est décompté depuis le dernier jour de la Période de Calcul,

y) ce nombre est augmenté de la fraction sur la période concernée calculée comme indiqué
au premier paragraphe de cette définition ;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

si les termes "Exact/365 (Fixe)" sont indiqués dans les Conditions Définitives concernées, il s'agit
du nombre réel de jours écoulés dans la Période de Calcul divisé par trois cent soixante-cing (365) ;

si les termes "Exact/360" sont indiqués dans les Conditions Définitives concernées, il s'agit du
nombre réel de jours écoulés dans la Période de Calcul divisé par trois cent soixante (360) ;

si les termes "30/360", "360/360" ou "Base Obligataire” sont indiqués dans les Conditions
Définitives concernées, il s'agit du nombre de jours écoulés dans la Période de Calcul divisé par
trois cent soixante (360) (c'est a dire le nombre de jours devant étre calculé en prenant une année
de trois cent soixante (360) jours comportant douze (12) mois de trente (30) jours chacun (& moins
que (a) le dernier jour de la Période de Calcul ne soit le trente et uniéme (31eme) jour d'un mois et
que le premier jour de la Période de Calcul ne soit un jour autre que le trentieme (30eme) ou le
trente et unieme (31eme) jour d'un mois, auquel cas le mois comprenant le dernier jour ne devra pas
8tre réduit & un mois de trente (30) jours ou (b) le dernier jour de la Période de Calcul ne soit le
dernier jour du mois de février, auquel cas le mois de février ne doit pas étre rallongé & un mois
de trente (30) jours)) ;

si les termes "30/360 - FBF" ou "Exact 30A/360 (Base Obligataire Américaine)" sont indiqués
dans les Conditions Définitives concernées, il s'agit, pour chaque Période de Calcul, de la fraction
dont le dénominateur est trois cent soixante (360) et le numérateur le nombre de jours calculé
comme pour la base 30E/360 - FBF, & I'exception du cas suivant :

lorsque le dernier jour de la Période de Calcul est un trente et un (31) et le premier n'est ni un
trente (30) ni un trente et un (31), le dernier mois de la Période de Calcul est considéré comme un
mois de trente et un (31) jours,

en reprenant les mémes définitions que celles qui figurent ci-apres pour 30E/360 FBF, la fraction
est:

sijj2=31etjjl #(30,31), alors :

= * [(aa2 - aal)x 360 + (mm2 - mm1) x 30 + (ii2 - jj1)]

Sinon :

= * [(aa2 - aal) x 360 + (mm2 - mm1) x 30 + Min (ji2 , 30) - Min (jj1 , 30)]

si les termes "30E/360" ou "Base Euro Obligataire" sont indiqués dans les Conditions Définitives
concernées, il s'agit du nombre de jours écoulés dans la Période de Calcul divisé par 360 (le
nombre de jours devant étre calculé en prenant une année de trois cent soixante (360) jours
comprenant douze (12) mois de trente (30) jours, sans tenir compte de la date a laquelle se situe
le premier ou le dernier jour de la Période de Calcul, & moins que, dans le cas d'une Période de
Calcul se terminant & la Date d'Echéance, la Date d'Echéance soit le dernier jour du mois de février,
auquel cas le mois de février ne doit pas étre rallongé a un mois de trente (30) jours) ; et

si les termes "30E/360 - FBF" sont indiqués dans les Conditions Définitives concernées, il s'agit,
pour chaque Période de Calcul, de la fraction dont le dénominateur est trois cent soixante (360) et
le numérateur le nombre de jours écoulés durant cette période, calculé sur une année de douze (12)
mois de trente (30) jours, a I'exception du cas suivant :

dans I'hypothese ou le dernier jour de la Période de Calcul est le dernier jour du mois de février,
le nombre de jours écoulés durant ce mois est le nombre exact de jours,

ou:
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D1 (jj2, mml, aal) est la date de début de période
D2 (jj2, mm2, aa2) est la date de fin de période la fraction est :

31% x [(aa2 - aal) x 360 + (mm2 - mm1) x 30 + Min (jj2 , 30) - Min (jj1 , 30)]

"Montant de Coupon" signifie le montant d'intéréts d et, dans le cas de Titres a Taux Fixe, le Montant
de Coupon Fixe ou le Montant de Coupon Brisé, selon le cas, tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives
concernées.

"Montant Donné" signifie pour tout Taux Variable devant étre déterminé conformément a une
Détermination du Taux sur Page Ecran & une Date de Détermination du Coupon, le montant indiqué comme
tel & cette date dans les Conditions Définitives concernées ou, si aucun montant n'est indiqué, un montant
correspondant, a cette date, a l'unité de négociation sur le marché concerné.

"Page Ecran" signifie toute page, section, rubrique, colonne ou toute autre partie d'un document fournie
par un service particulier d'information (incluant notamment Thomson Reuters) qui peut étre désignée afin
de fournir un Taux de Référence ou toute autre page, section, rubrique, colonne ou toute autre partie d'un
document de ce service d'information ou tout autre service d'information qui pourrait le remplacer, dans
chaque cas tel que désigné par l'entité ou par l'organisme fournissant ou assurant la diffusion de
I'information apparaissant sur ledit service afin d'indiquer des taux ou des prix comparables au Taux de
Référence, tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées.

"Période d'Intéréts" signifie la période commencant & la Date de Début de Période d'Intéréts (incluse) et
finissant a la premiere Date de Paiement du Coupon (exclue) ainsi que chaque période suivante
commencant a une Date de Paiement du Coupon (incluse) et finissant & la Date de Paiement du Coupon
suivante (exclue).

"Période d'Intéréts Courus" signifie la période commencant & la Date de Début de Période d'Intéréts
(incluse) et finissant a la premiére Date de Période d'Intéréts Courus du Coupon (exclue) ainsi que chaque
période suivante commencant a une Date de Période d'Intéréts Courus du Coupon (incluse) et finissant a la
Date de Période d'Intéréts Courus du Coupon suivante (exclue).

"Place Financiére de Référence" signifie, pour un Taux Variable devant étre déterminé en fonction d'une
Détermination du Taux sur Page Ecran & une Date de Détermination du Coupon, la place financiére qui
pourrait &tre indiquée comme telle dans les Conditions Définitives concernées ou, si aucune place financiére
n'est mentionnée, la place financiere dont la Référence de Marché concernée est la plus proche (dans le cas
de 'EURIBOR (TIBEUR en francais), il s'agira de la Zone Euro et dans le cas du Taux CMS, la place
financiere de référence relative a la Devise Prévue) ou, a défaut, Paris.

"Référence de Marché" signifie le Taux de Référence ('EURIBOR (ou TIBEUR en frangais) ou le Taux
CMS, ou tout autre taux qui viendrait les remplacer) tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives
concernées.

"Taux d'Intérét" signifie le taux d'intérét payable pour les Titres et qui est soit spécifié soit calculé
conformément aux stipulations des présentes Modalités telles que complétées par les Conditions Définitives
concernées.

"Taux de Référence" signifie, sous réserve d’ajustements conformément a 1'Article 5(c)(iii)(D), la
Référence de Marché pour un Montant Donné de la Devise Prévue pour une période égale & la Durée Prévue
a compter de la Date de Valeur (si cette durée est applicable a la Référence de Marché ou compatible avec
celle-ci).

"Zone Euro" signifie la région comprenant les Etats Membres de I'Union Européenne qui ont adopté la
monnaie unique conformément au Traité établissant la Communauté Européenne, tel que modifié.
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(b)

(©)

Intéréts des Titres a Taux Fixe

Chaque Titre a Taux Fixe porte un intérét calculé sur son montant nominal non remboursé, a compter de la
Date de Début de Période d'Intéréts (incluse), a un taux annuel (exprimé en pourcentage) égal au Taux
d'Intérét, cet intérét étant payable annuellement, semestriellement, trimestriellement ou mensuellement
(sauf s'il en est prévu autrement dans les Conditions Définitives concernées), a terme échu a chaque Date
de Paiement du Coupon, le tout tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées.

Si un montant de coupon fixe ("Montant de Coupon Fixe") ou un montant de coupon brisé (*Montant de
Coupon Brisé") est indiqué dans les Conditions Définitives concernées, le montant d'intéréts payable a
chaque Date de Paiement du Coupon sera égal au Montant de Coupon Fixe ou, si applicable, au Montant
de Coupon Brisé ainsi indiqué et dans le cas d'un Montant de Coupon Brisé, il sera payable a la (aux)
Date(s) de Paiement du Coupon spécifique(s) mentionnée(s) dans les Conditions Définitives concernées.

Intéréts des Titres a Taux Variable

(i Dates de Paiement du Coupon : Chaque Titre & Taux Variable porte un intérét calculé sur son
montant nominal non remboursé, a compter de la Date de Début de Période d'Intéréts (incluse), a
un taux annuel (exprimé en pourcentage) égal au Taux d'Intérét, cet intérét étant payable
annuellement, semestriellement, trimestriellement ou mensuellement (sauf s'il en est prévu
autrement dans les Conditions Définitives concernées), a terme échu, a chaque Date de Paiement
du Coupon. Cette (ces) Date(s) de Paiement du Coupon est (sont) indiquée(s) dans les Conditions
Définitives concernées comme étant une (des) Date(s) de Paiement du Coupon Prévue(s) ; si
aucune Date de Paiement du Coupon Prévue n'est indiquée dans les Conditions Définitives
concernées, "Date de Paiement du Coupon" signifiera chaque date se situant a la fin du nombre
de mois ou de toute autre période indiquée dans les Conditions Définitives concernées comme
étant la Période d'Intéréts et se situant apres la précédente Date de Paiement du Coupon ou, dans
le cas de la premiére Date de Paiement du Coupon, aprés la Date de Début de Période d'Intéréts.

(i) Convention de Jour Ouvré : Lorsqu'une date indiquée dans les présentes Modalités, supposée étre
ajustée selon une Convention de Jour Ouvré, ne se situe pas un Jour Ouvré, et que la Convention
de Jour Ouvré applicable est (A) la "Convention de Jour Ouvré "Taux Variable", cette date
sera reportée au Jour Ouvré suivant, a moins que ce jour ne se situe dans le mois calendaire suivant,
auquel cas (x) la date retenue sera avancée au Jour Ouvré immédiatement précédent et (y) toute
échéance postérieure sera fixée au dernier Jour Ouvré du mois ou cette échéance aurait d se situer
en l'absence de tels ajustements, (B) la "Convention de Jour Ouvré "'Suivant'", cette date sera
reportée au Jour Ouvré suivant, (C) la "Convention de Jour Ouvré "Suivant Modifié"", cette
date sera reportée au Jour Ouvré suivant, a moins que ce jour ne se situe le mois calendaire suivant,
auquel cas cette date sera alors avancée au Jour Ouvré immédiatement précédent, ou (D) la
"Convention de Jour Ouvré "Précédent", cette date sera alors avancée au Jour Ouvré
immédiatement précédent. Nonobstant les dispositions ci-avant, si les Conditions Définitives
concernées indiquent que la Convention de Jour Ouvré doit étre appliquée sur une base "non
ajusté”, le Montant du Coupon payable a toute date ne sera pas affecté par I'application de la
Convention de Jour Ouvré concernée.

(iii) Taux d'Intérét pour les Titres a Taux Variable : Le Taux d'Intérét applicable aux Titres a Taux
Variable pour chaque Période d'Intéréts Courus sera déterminé conformément aux stipulations ci-
apres concernant la Détermination FBF, la Détermination ISDA ou la Détermination du Taux sur
Page Ecran, selon 'option indiquée dans les Conditions Définitives concernées.

(A) Détermination FBF pour les Titres a Taux Variable
Lorsqu'une Détermination FBF est indiquée dans les Conditions Définitives concernées

comme étant la méthode applicable a la détermination du Taux d'Intérét, le Taux d'Intérét
applicable a chaque Période d'Intéréts Courus doit étre déterminé par I'Agent comme
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étant un taux égal au Taux FBF concerné diminué ou augmenté, le cas échéant (tel
qu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées), de la Marge. Pour les besoins de
ce sous-paragraphe (A), le "Taux FBF" pour une Période d'Intéréts Courus signifie un
taux égal au Taux Variable qui serait déterminé par I'Agent pour une opération d'échange
conclue dans la Devise Prévue et incorporant les Définitions FBF et aux termes de
laquelle :

€)] le Taux Variable est tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées ;
et
(b) la Date de Détermination du Taux Variable est telle qu'indiquée dans les

Conditions Définitives concernées.

Pour les besoins de ce sous-paragraphe (A), "Taux Variable", "Agent" et "Date de
Détermination du Taux Variable" ont les significations qui leur sont données dans les
Définitions FBF. Dans les Conditions Définitives concernées, si le paragraphe 'Taux
Variable" indique que le taux sera déterminé par interpolation linéaire au titre d'une
Période d'Intéréts, le Taux d'Intérét applicable a ladite Période d'Intéréts sera calculé par
I'Agent de Calcul au moyen d'une interpolation linéaire entre deux (2) taux basés sur le
Taux Variable concerné, le premier taux correspondant & une maturité immediatement
inférieure a la durée de la Période d'Intéréts concernée et le second taux correspondant a
une maturité immédiatement supérieure a ladite Période d'Intéréts concernée.

Détermination ISDA pour les Titres a Taux Variable

Lorsqu'une Détermination ISDA est indiquée dans les Conditions Définitives concernées
comme étant la méthode applicable a la détermination du Taux d'Intérét, le Taux d'Intérét
applicable a chaque Période d'Intéréts Courus doit étre déterminé par I'Agent de Calcul
comme étant un taux égal au Taux ISDA concerné diminué ou augmenté, le cas échéant
(tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives concernées), de la Marge.

Pour les besoins de ce sous-paragraphe (B), le "Taux ISDA" pour une Période d'Intéréts
Courus signifie un taux égal au Taux Variable (tel que défini dans les Définitions ISDA)
qui serait déterminé par I'Agent de Calcul pour un Contrat d’Echange conclu dans le
cadre d'une convention incorporant les Définitions ISDA et aux termes duquel :

@ I’Option de Taux Variable est telle qu’indiquée dans les Conditions Définitives
concernées ;

(b) I’Echéance Prévue est telle qu’indiquée dans les Conditions Définitives
concernées ;

(c) la Date de Réinitialisation concernée est le premier jour de cette Période

d’Intéréts Courus, @ moins qu'il n’en soit stipulé autrement dans les Conditions
Définitives concernées ;

(d) le Jour de Fixation est tel qu’indiqué dans les Conditions Définitives concernées
ou, en I’absence de précisions, la date définie comme telle dans les Définitions
ISDA ;

(e) la Date Effective est, sauf stipulations contraires dans les Conditions Définitives

concernées, la Date de Début de Période d’Intéréts ;

()] la Date d’Echéance est, sauf stipulations contraires dans les Conditions
Définitives concernées, la derniére date de la derniére Période d’Intéréts ;
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(h)

la Période de Calcul pertinente est celle spécifiée dans les Conditions
Définitives concernées ou, en I’absence de précisions, la date définie comme
telle dans les Définitions ISDA, étant précisé que pour les besoins de
I’application des Définitions ISDA, les références a la "Date Effective” et a la
"Date de Fin de Période" sont réputées étre des référence a, respectivement, la
Date d'Emission et le dernier jour de la derniere Période d'Intéréts (tel que ce
terme est défini dans les présentes Modalités) ;et

si I’Option de Taux Variable spécifiée dans les Conditions Définitives
concernées est une Option de Taux Variable au Jour le Jour et que Capitalisation
est précisée comme étant applicable dans les Conditions Définitives :

(i) la Date de Réinitialisation pertinente est le dernier jour de la derniere
Période d'Intérét, sauf stipulations contraires dans les Conditions
Définitives concernées ;

(i) Paiement Retardé est applicable s’il est spécifié comme tel dans les
Conditions Définitives concernées et, si tel est le cas, le nombre de
jours applicable est soit (x) tel que spécifié dans les Conditions
Définitives concernées ou (y) si aucun nombre n’est précisé comme tel
dans les Conditions Définitives concernées, cing (5) ;

(iii) Capitalisation OIS est applicable si elle est spécifiée comme telle dans
les Conditions Définitives concernées ;

(iv) Capitalisation Rétroactive est applicable si elle est spécifiée comme
telle dans les Conditions Définitives concernées, et si tel est le cas, la
"Rétroactivité" est soit (x) telle que spécifiée dans les Conditions
Définitives concernées, ou (y) si aucun nombre de jours n’est specifié
comme tel dans les Conditions Définitives concernées, le nombre de
jours spécifié comme "Rétroactivité” pour I'Option de Taux Variable
applicable dans les Définitions ISDA ou (z) si aucun nombre de jours
n'est spécifié pour I’Option de Taux Variable, cing (5) ;

(V) Capitalisation avec Décalage de la Période d'Observation est
applicable si elle est spécifiée comme telle dans les Conditions
Définitives concernées, et si tel est le cas, Fixé a I’Avance est
applicable s’il est spécifié comme tel dans les Conditions Définitives
et le nombre de Jours Ouvrés Additionnels de Décalage de la Période
d’Observation serait tel que spécifié dans les Conditions Définitives
concernées et le Décalage de la Période d’Observation est soit (x) tel
que spécifié dans les Conditions Définitives concernées, ou (y) si
aucun nombre de jours n’est spécifié dans les Conditions Définitives
applicables, le nombre de jours spécifié comme Décalage de la Période
d’Observation pour I’Option de Taux Variable dans les Définitions
ISDA 2021, ou (z) si aucun nombre de jours n’est spécifié dans
I’Option de Taux Variable applicable, cing (5) ; et

(vi) Capitalisation avec Verrouillage est applicable si elle est spécifiée
comme telle dans les Conditions Définitives concernées, et si tel est le
cas, le Jour Ouvré de la Période de Verrouillage serait tel que spécifié
dans les Conditions Définitives applicables et le Verrouillage est (x)
tel que spécifié dans les Conditions Définitives concernées ou (y) si
aucun nombre de jours n'est spécifié comme tel dans les Conditions
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Définitives concernées, le nombre de jours spécifié comme le
Verrouillage pour I’Option de Taux Variable dans les Définitions
ISDA, ou (z) si aucun nombre de jours n’est spécifié pour I’Option de
Taux Variable applicable, cing (5).

Pour les besoins du présent paragraphe 5(c)(iii)(B), sauf stipulations contraire dans le
présent paragraphe, les termes Agent de Calcul (Calculation Agent), Capitalisation avec
Verrouillage (Compounding with Lockout), Capitalisation Rétroactive (Compounding
with Lookback), Capitalisation avec Décalage de la Période d'Observation (Compounding
with Observation Period Shift), Paiement Retardé (Delayed Payment), Echéance Prévue
(Designated Maturity), Date Effective (Effective Date), Période de Calcul (Calculation
Period), Date de Réinitialisation (Reset Date), Option de Taux Variable (Floating Rate
Option), Taux Variable (Floating Rate), Jour Ouvré de la Période de Verrouillage
(Lockout Period Business Day), Jour de Fixation (Fixing Day), Verrouillage (Lockout),
Rétroactivité (Lookback), Décalage de la Période d'Observation (Observation Period
Shift), Capitalisation OIS (OIS Compounding), Option de Taux Variable au Jour le Jour
(Overnight Floating Rate Option), Date de Fin de Période (Period End Date), Fixé a
I'Avance (Set in Advance) et Contrat d’Echange (Swap Transaction) ont la signification
qui leur est conférée dans les Définitions ISDA.

Les stipulations relatives & I’Interpolation Linéaire dans les Définitions ISDA 2021
s’appliquent a un Taux ISDA pour lequel "2021 ISDA Definitions Linear Interpolation”
est spécifié comme applicable dans les Conditions Définitives applicables. Pour ces
besoins, les références a la "Relevant Rate" dans les Définitions ISDA 2021 réputées étre
des références au Taux ISDA.

Détermination du Taux sur Page Ecran pour les Titres & Taux Variable

Lorsqu'une Détermination du Taux sur Page Ecran est indiquée dans les Conditions
Définitives concernées comme étant la méthode de détermination du Taux d'Intérét, le
Taux d'Intérét pour chaque Période d'Intéréts Courus doit étre déterminé par I'Agent de
Calcul a I'Heure de Référence (ou environ a cette heure) a la Date de Détermination du
Coupon relative & ladite Période d'Intéréts Courus tel qu'indiqué ci-aprés :

@ si la Source Principale pour le Taux Variable est constituée par une Page Ecran,
sous réserve de ce qui est indiqué ci-aprés ou (si applicable) a I’Article
5(c)(iii)(D) (Cessation de l'indice de référence) ci-apres, le Taux d'Intérét sera :

Q) le Taux de Référence (lorsque le Taux de Référence sur ladite Page
Ecran est une cotation composée ou est habituellement fournie par une
entité unique), ou

(i) la moyenne arithmétique des Taux de Référence des institutions dont
les Taux de Référence apparaissent sur cette Page Ecran,

dans chaque cas, tels que publiés sur ladite Page Ecran a I'Heure de Référence a
la Date de Détermination du Coupon telles qu'indiquées dans les Conditions
Définitives concernées et diminué ou augmenté, le cas échéant (tel qu'indiqué
dans les Conditions Définitives concernées), de la Marge ;

(b) si la Source Principale pour le Taux Variable est constituée par des Banques de
Référence ou si le sous-paragraphe (a)(i) s'applique et qu'aucun Taux de
Référence n'est publié sur la Page Ecran a I'Heure de Référence a la Date de
Détermination du Coupon ou encore si le sous-paragraphe (a)(ii) s'applique et
que moins de deux Taux de Référence sont publiés sur la Page Ecran a I'Heure
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(d)

de Référence a la Date de Détermination du Coupon, le Taux d'Intérét, sous
réserve de ce qui est indiqué ci-aprés ou (si applicable) a I’Article 5(c)(iii)(D)
(Cessation de lindice de référence) ci-apres, sera égal & la moyenne
arithmétique des Taux de Référence que chaque Banque de Référence propose
a des banques de premier rang sur la Place Financiere de Référence a I'Heure de
Référence a la Date de Détermination du Coupon, tel que déterminée par I'Agent
de Calcul et diminuée ou augmentée, le cas échéant (tel qu'indiqué dans les
Conditions Définitives concernées), de la Marge ; et

si le paragraphe (b) ci-avant s'applique et que I'Agent de Calcul constate que
moins de deux Banques de Référence proposent ainsi des Taux de Référence, le
Taux d'Intérét, sous réserve de ce qui est indiqué ci-apres ou (si applicable) a
I’ Article 5(c)(iii)(D) (Cessation de l’indice de référence) ci-apres, sera égal a la
moyenne arithmétique des taux annuels (exprimés en pourcentage) que I'Agent
de Calcul détermine comme étant les taux (les plus proches possibles de la
Référence de Marché) applicables a un Montant Donné dans la Devise Prévue
gu'au moins deux banques sur cing des banques de premier rang sélectionnées
par I'Agent de Calcul sur la principale place financiére du pays de la Devise
Prévue ou, si la Devise Prévue est l'euro, dans la Zone Euro, telle que
sélectionnée par I'Agent de Calcul (la "Place Financiére Principale™)
proposent a I'Heure de Référence (ou environ a cette heure) a la date a laquelle
lesdites banques proposeraient habituellement de tels taux pour une période
débutant a la Date de Valeur et équivalente a la Durée Prévue (1) a des banques
de premier rang exercant leurs activités en Europe, ou (lorsque I'Agent de Calcul
détermine que moins de deux de ces banques proposent de tels taux a des
banques de premier rang en Europe) (I1) & des banques de premier rang exercant
leurs activités sur la Place Financiere Principale ; étant entendu que lorsque
moins de deux de ces banques proposent de tels taux a des banques de premier
rang sur la Place Financiére Principale, le Taux d'Intérét sera le Taux d'Intérét
déterminé a la précédente Date de Détermination du Coupon (aprés
réajustement prenant en compte toute différence de Marge, Coefficient
Multiplicateur, ou Taux d'Intérét Maximum ou Taux d'Intérét Minimum
applicable a la Période d'Intéréts Courus précédente et a la Période d'Intéréts
Courus applicable tel qu'indiqué, le cas échéant, dans les Conditions Définitives
concernées).

Dans les Conditions Définitives concernées, si le paragraphe "Référence de
Marché" indique que le taux sera déterminé par interpolation linéaire au titre
d'une Période d'Intéréts, le Taux d'Intérét applicable a ladite Période d'Intéréts
sera calculé par I'Agent de Calcul au moyen d'une interpolation linéaire entre
deux (2) taux basés sur la Référence de Marché concernée, le premier taux
correspondant a une maturité immédiatement inférieure a la durée de la Période
d'Intéréts concernée et le second taux correspondant a une maturité
immédiatement supérieure & ladite Période d'Intéréts concernée.

Nonobstant les dispositions des paragraphes (a), (b) et (c) ci-dessus, si la Source
Principale pour le Taux Variable est constituée par une Page Ecran et que le
Taux de Référence indiqué est le Taux CMS, le Taux d'Intérét pour chaque
Période d'Intéréts Courus, soumis aux stipulations énoncées ci-dessous, sera
déterminé par I'Agent de Calcul sur la base du taux annuel applicable & une
opération d'échange de conditions d'intéréts (swap) pour un swap dans la Devise
Prévue dont I'échéance est la Durée Prévue, exprimé en pourcentage, tel qu'il
apparait sur la Page Ecran a I'Heure de Référence a la Date de Détermination du
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Coupon concernée et diminué ou augmenté, le cas échéant (tel qu'indiqué dans
les Conditions Définitives concernées), de la Marge (le "Taux CMS").

Si la Page Ecran applicable n'est pas disponible, I'Agent de Calcul devra
demander a chacune des Banques de Référence de lui fournir ses estimations du
Taux de Swap de Référence a I'Heure de Référence ou environ a cette heure
pour la Date de Détermination du Coupon. Si au moins trois des Banques de
Référence proposent de telles estimations a I'Agent de Calcul, le Taux CMS
pour la Période d'Intéréts Courus concernée sera la moyenne arithmétique de
ces estimations, aprés élimination de I'estimation la plus haute (ou, en cas
d'égalité, l'une des plus hautes) et de l'estimation la plus basse (ou, en cas
d'égalité, I'une des plus basses).

Si, & n'importe quelle Date de Détermination du Coupon, moins de trois ou
aucune Banque de Référence ne fournit les estimations prévues au paragraphe
précédent a I'Agent de Calcul, le Taux CMS sera déterminé par I'Agent de
Calcul sur la base commerciale considérée comme pertinente par I'Agent de
Calcul a son entiere discrétion, en conformité avec la pratique de marché
standard.

Pour les besoins de ce sous-paragraphe (d) :
"Taux de Swap de Référence" signifie :

0] lorsque la Devise Prévue est I'Euro, le taux de swap annuel médian sur
le marché (mid market swap rate), déterminé sur la base de la moyenne
arithmétique des cours et des taux offerts pour la partie fixe annuelle,
calculée sur une base de décompte des jours 30/360, applicable aux
opérations de swap de taux d'intéréts fixes en taux d'intéréts variables
en euros avec une échéance égale a la Durée Prévue commengant au
premier jour de la Période d'Intéréts applicable et dans un Montant
Représentatif avec un agent placeur ayant une réputation reconnue sur
le marché des contrats de swap, lorsque la partie flottante est, dans
chaque cas, calculée sur une base de décompte des jours Exact/360, est
équivalent au EUR-EURIBOR-Reuters (tel que défini dans les
Définitions ISDA) avec une Durée Prévue déterminée par I'Agent de
Calcul par référence aux standards de la pratique et/ou aux Définitions
ISDA ; et

(i) lorsque la Devise Prévue est une autre devise ou, si les Conditions
Définitives en disposent autrement, le taux de swap médian sur le
marché (mid market swap rate) indiqué dans les Conditions Définitives
applicables.

"Montant Représentatif” signifie un montant représentatif pour une méme
transaction sur le marché et au moment pertinent.

Cessation de l'indice de référence

Lorsqu’une Détermination du Taux sur Page Ecran est indiquée dans les Conditions
Définitives concernées comme étant la méthode de détermination du Taux d’Intérét, si
un Evénement sur I’Indice de Référence en relation avec le Taux de Référence d’Origine
survient & tout moment ou les Modalités des Titres prévoient que le Taux d’Intérét (ou
toute partie de celui-ci) sera déterminé en faisant référence a ce Taux de Référence
d’Origine, les dispositions suivantes s'appliquent et prévalent sur les autres mesures
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alternatives prévues a I'Article 5(c)(iii)(C) (Détermination du Taux sur Page Ecran pour
les Titres a Taux Variable).

(@)

(b)

(©)

(d)

Conseiller Indépendant

L’Emetteur doit faire des efforts raisonnables pour désigner un Conseiller
Indépendant, dés que cela est raisonnablement possible, afin de déterminer un
Taux Successeur, a défaut un Taux Alternatif (conformément a I'Article
5(c)(iii)(D)b) ainsi que, dans chacun des cas, un Ajustement de 1’Ecart de Taux,
le cas échéant (conformément a I'Article 5(c)(iii)(D)c)) et toute Modification de
I’Indice de Référence (conformément a I'Article 5(c)(iii)(D)d)).

Un Conseiller Indépendant désigné conformément au présent Article
5(c)(iii)(D) agira de bonne foi en tant qu’expert et (en ’absence de mauvaise foi
ou de fraude) ne pourra en aucun cas étre tenu responsable envers 1’ Emetteur,
I’Agent Financier, les Agents Payeurs, I’Agent de Calcul ou toute autre partie
en charge de déterminer le Taux d’Intérét précisé dans les Conditions
Définitives applicables, ou envers les Titulaires pour toute détermination qu’il
a réalisée en vertu du présent Article 5(c)(iii)(D).

Taux Successeur ou Taux Alternatif
Si le Conseiller Indépendant détermine de bonne foi :

(i) qu’il existe un Taux Successeur, alors un tel Taux Successeur sera
(sous réserve des ajustements prévus par 1’Article 5(c)(iii)(D)c))
ultérieurement utilisé a la place du Taux de Référence d’Origine afin
de déterminer le(s) Taux d’Intérét pertinent(s) (ou la (les)
composante(s) pertinente(s) de celui (ceux)-ci)) pour tous les
paiements d’intéréts ultérieurs relatifs aux Titres (sous réserve de
l'application ultérieure du présent Article 5(c)(iii)(D)) ; ou

(i) qu’il n’existe pas de Taux Successeur mais un Taux Alternatif, alors
un tel Taux Alternatif est (sous réserve des ajustements prévus par
I’Article 5(c)(iii)(D)c)) ultérieurement utilisé a la place du Taux de
Référence d’Origine afin de déterminer le(s) Taux d’Intérét
pertinent(s) (ou la (les) composante(s) pertinente(s) de celui (ceux)-ci)
pour tous les paiements d’intéréts ultérieurs relatifs aux Titres (sous
réserve de l'application ultérieure du présent Article 5(c)(iii)(D)).

Ajustement de I’Ecart de Taux

Si le Conseiller Indépendant détermine de bonne foi (i) qu’un Ajustement de
1’Ecart de Taux doit étre appliqué au Taux Successeur ou au Taux Alternatif (le
cas échéant) et (ii) le montant ou une formule ou une méthode de détermination
de cet Ajustement de 1’Ecart de Taux, alors cet Ajustement de I’Ecart de Taux
est appliqué au Taux Successeur ou au Taux Alternatif (le cas échéant) pour
chaque détermination ultérieure du Taux d’Intérét concerné (ou une composante
pertinente de celui-ci) faisant référence a un tel Taux Successeur ou Taux
Alternatif (le cas échéant).

Modification de I’Indice de Référence

Si un Taux Successeur, un Taux Alternatif ou un Ajustement de I’Ecart de Taux
est déterminé conformément au présent Article 5(c)(iii)(D) et le Conseiller
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Indépendant détermine de bonne foi (A) que des modifications des Modalités
des Titres (y compris, de fagon non limitative, des modifications des définitions
de Méthode de Décompte des Jours, de Jours Ouvrés ou de Page Ecran) sont
nécessaires afin d’assurer le bon fonctionnement d’un tel Taux Successeur,
Taux Alternatif et/ou Ajustement de I’Ecart de Taux (ces modifications, les
"Modifications de 1’Indice de Référence”) et (B) les modalités des
Modifications de I’Indice de Référence, alors I'Emetteur doit, sous réserve d’une
notification conformément a I’Article 5(c)(iii)(D)e), sans qu'il soit nécessaire
d'obtenir le consentement ou I'approbation des Titulaires, modifier les Modalités
des Titres pour donner effet a ces Modifications de 1’Indice de Référence a
compter de la date indiquée dans cette notification.

Dans le cadre d'une telle modification conformément au présent Article
5(c)(iii)(D), I'Emetteur devra se conformer aux régles du systéme multilatéral
de négociation sur lequel les Titres sont alors cotés ou admis aux négociations.

Notification

Aprés avoir recu de telles informations du Conseiller Indépendant, I’Emetteur
devra notifier I’Agent Financier, I’Agent de Calcul, les Agents Payeurs, le
Représentant (le cas échéant) et, conformément a 1’Article 14, les Titulaires,
sans délai, de tout Taux Successeur, Taux Alternatif, Ajustement de 1I’Ecart de
Taux et des termes spécifiques de toutes les Modifications de I’Indice de
Référence, déterminées conformément au présent Article 5(c)(iii)(D). Cette
notification sera irrévocable et précisera la date d'entrée en vigueur des
Modifications de I’Indice de Référence, le cas échéant.

Mesures alternatives

Si, aprés la survenance d’un Evénement sur I’Indice de Référence et en vue de
la détermination du Taux d’Intérét immédiatement aprés la Date de
Détermination du Coupon, aucun Conseiller Indépendant n’est désigné ou
aucun Taux Successeur ou Taux Alternatif (selon le cas) n’est déterminé
conformément a la présente disposition, les mesures alternatives relatives au
Taux de Référence d’Origine prévues a 1’Article 5(c)(iii)(C) continueront de
s’appliquer pour déterminer le Taux d’Intérét a cette Date de Détermination du
Coupon, avec pour effet que ces mesures alternatives pourraient conduire a
appliquer le Taux d’Intérét tel que déterminé a la précédente Date de
Détermination du Coupon.

Dans de telles circonstances, I’Emetteur aura le droit (mais non 1’obligation), a
tout moment par la suite, de choisir d’appliquer a nouveau les stipulations du
présent Article 5(c)(iii)(D), mutatis mutandis, a une ou plusieurs reprise(s)
jusqu'a ce que le Taux Successeur ou le Taux Alternatif (et, le cas échéant, tout
Ajustement de I’Ecart de Taux et/ou Modifications de I’Indice de Référence
liés) ait été déterminé et notifié conformément au présent Article 5(c)(iii)(D) (et,
jusqu'a une telle détermination et notification (le cas échéant), les clauses
alternatives prévues par ailleurs dans ces Modalités, y compris (afin d'éviter
toute ambiguité) les mesures alternatives prévues a 1’Article 5(c)(iii)(C),
continueront de s’appliquer).

Définitions

Dans le présent 5(c)(iii)(D) :
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"Ajustement de I’Ecart de Taux" désigne un écart de taux (spread) (qui peut
étre positif ou négatif), ou une formule ou une méthode de calcul d’un écart de
taux (spread), dans tous les cas, que le Conseiller Indépendant détermine et qui
doit étre appliqué au Taux Successeur ou au Taux Alternatif (selon le cas) afin
de réduire ou d’¢liminer, dans la mesure du possible dans de telles
circonstances, tout préjudice ou avantage économique (le cas échéant) pour les
Titulaires et résultant du remplacement du Taux de Référence d’Origine par le
Taux Successeur ou le Taux Alternatif (selon le cas) et constitue I’écart de taux,
la formule ou la méthode qui :

M dans le cas d’un Taux Successeur, est formellement recommandé, ou
formellement prévu par tout Organisme de Nomination Compétent
comme une option a adopter par les parties, dans le cadre du
remplacement de I'Indice de Référence d’Origine par le Taux
Successeur ou le Taux Alternatif ;

(i) dans le cas d’un Taux Alternatif (ou dans le cas d’un Taux Successeur
lorsque le (i) ci-dessus ne s’applique pas), correspond a la pratique de
marché sur les marchés obligataires internationaux pour les opérations
faisant référence au Taux de Référence d’Origine, lorsque ce taux a été
remplacé par le Taux Alternatif (ou, le cas échéant, par le Taux
Successeur) ; ou

(iii) si aucune recommandation ou option n’a été formulée (ou rendue
disponible), ou si le Conseiller Indépendant détermine qu’il n’existe
pas de spread, formule ou méthode correspondant a la pratique de
marché, est déterminé comme étant approprié par le Conseiller
Indépendant, agissant de bonne foi.

"Conseiller Indépendant” désigne une institution financiére indépendante de
renommeée internationale ou toute autre personne ou entité indépendante de
qualité reconnue possédant I’expertise appropriée, désigné par 1I’Emetteur a ses
propres frais conformément a I’ Article 5(c)(iii)(D)a).

"Evénement sur ’Indice de Référence” désigne, par rapport a un Taux de
Référence d’Origine :

(i) le Taux de Référence d’Origine qui a cessé d’exister ou d’étre publié ;

(i) le plus tardif des cas suivants (y) la déclaration publique de
I’administrateur du Taux de Référence d’Origine selon laquelle il
cessera, au plus tard & une date déterminée, de publier le Taux de
Référence d’Origine de fagon permanente ou indéfinie (dans le cas ou
aucun remplacant de I’administrateur n’a été désigné pour continuer la
publication du Taux de Référence d’Origine) et (z) la date survenant
six mois avant la date indiquée au paragraphe (y) ;

(iii) la déclaration publique du superviseur de I’administrateur du Taux de
Référence d’Origine selon laquelle le Taux de Référence d’Origine a
cessé de facon permanente ou indéfinie ;

(iv) le plus tardif des cas suivants (y) la déclaration publique du superviseur
de ’administrateur du Taux de Référence d’Origine selon laquelle le
Taux de Référence d’Origine cessera, avant ou au plus tard a une date
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

déterminée, de fagon permanente ou indéfinie et (z) la date survenant
six (6) mois avant la date indiquée au paragraphe (y) ;

la déclaration publique du superviseur de ’administrateur du Taux de
Référence d’Origine selon laquelle le Taux de Référence d’Origine
sera interdit d’utilisation ou son utilisation sera soumise a des
restrictions ou a des conséquences défavorables, dans chaque cas dans
les six mois qui suivront ;

il est ou deviendra illégal, avant la prochaine Date de Détermination
du Coupon, pour I’Emetteur, la partie en charge de la détermination du
Taux d’Intérét (qui est I’Agent de Calcul, ou toute autre partie prévue
dans les Conditions Définitives applicables, selon le cas), ou tout
Agent Payeur de calculer les paiements devant étre faits a tout Titulaire
en utilisant le Taux de Référence d’Origine (y compris, de fagon non
limitative, conformément au reglement (UE) 2016/1011, tel que
modifié (le "Réglement sur les Indices de Référence"), le cas
échéant) ;

qu’une décision visant a suspendre 1’agrément ou I’enregistrement,
conformément a 1’Article 35 du Reéglement sur les Indices de
Référence, (Reglement (UE) 2016/1011 tel que modifié), de tout
administrateur de I’indice de référence jusqu’alors autorisé a publier
un tel Taux de Référence d’Origine a ét¢ adoptée ; ou

la déclaration publique du superviseur de I’administrateur du Taux de
Référence d’Origine selon laquelle le Taux de Référence d’Origine, de
I’avis du superviseur, n’est plus représentatif d’un marché sous-jacent
ou sa méthode de calcul a changé de maniére significative.

"Organisme de Nomination Compétent"” désigne, par rapport a un taux de
I’indice de référence ou un taux écran (le cas échéant) :

(i)

(i)

la banque centrale de la devise a laquelle se rapporte le taux de I’indice
de référence ou le taux écran (le cas échéant), ou toute banque centrale
ou autre autorité de supervision chargée de superviser I’administrateur
du taux de I’indice de référence ou du taux écran (le cas échéant) ; ou

tout groupe de travail ou comité sponsorisé par, présidé ou coprésidé
par ou constitué a la demande de (w) la banque centrale de la devise a
laquelle se rapporte le taux de I’indice de référence ou le taux écran (le
cas échéant), (x) toute banque centrale ou toute autre autorité de
supervision chargée de superviser I’administrateur du taux de 1’indice
de référence ou du taux écran (le cas échéant) ; (y) un groupe des
banques centrales susmentionnées ou toute autre autorité de
surveillance ou (z) le Conseil de Stabilité Financiére ou toute partie de
celui-ci.

"Taux Alternatif" désigne un taux de I’indice de référence alternatif ou un taux
écran alternatif que le Conseiller Indépendant détermine conformément au
présent Article 5(c)(iii)(D) et qui correspond a la pratique de marché sur les
marchés obligataires internationaux aux fins de déterminer les taux d’intérét (ou
une composante pertinente de ceux-ci) pour une période d’intérét
correspondante et dans la méme Devise Prévue que les Titres.
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(f)

9

"Taux de Référence d’Origine" désigne le taux de I’indice de référence ou le
taux écran (le cas échéant) originellement prévus aux fins de déterminer le Taux
d’Intérét pertinent (ou la (les) composante(s) pertinente(s) de celui (ceux)-ci)
relatif aux Titres.

"Taux Successeur" désigne un successeur ou un remplacant du Taux d’Intérét
d’Origine qui est formellement recommandé par tout Organisme de Nomination
Compétent.

Intéréts des Titres a Taux Fixe/Taux Variable

Lorsqu'un Changement de Base d'Intérét est indiqué dans les Conditions Définitives concernées comme
étant Applicable, chaque Titre porte un intérét calculé sur son montant nominal non remboursé a un taux :

€)] que I'Emetteur peut décider de convertir a la date de changement indiquée dans les Conditions
Définitives concernées (la "Date de Changement™) d'un Taux Fixe (tel que calculé conformément
a I'Article 5(b) complété par les Conditions Définitives concernées) a un Taux Variable (tel que
calculé conformément a I'Article 5(c) complété par les Conditions Définitives concernées) ou d'un
Taux Variable & un Taux Fixe (un "Changement de Base d'Intérét par I'Emetteur"), étant
précisé que ce Changement de Base d'Intérét devra étre notifié par I'Emetteur aux Titulaires dans
les délais indiqués dans les Conditions Définitives concernées et conformément a I'Article 14 pour
devenir applicable ; ou

(b) qui sera automatiquement converti d'un Taux Fixe & un Taux Variable ou d'un Taux Variable & un
Taux Fixe (un "Changement de Base d'Intérét Automatique") a la date indiquée dans les
Conditions Définitives concernées (la "Date de Changement Automatique").

Titres a Coupon Zéro

Dans I'hypothese d'un Titre pour lequel la Base d'Intérét spécifiée serait Coupon Zéro et, si cela est
mentionné dans les Conditions Définitives concernées, qui serait remboursable avant sa Date d'Echéance
conformément & I'exercice d'une option de remboursement au gré de I'Emetteur ou au gré des titulaires de
Titres selon les dispositions de I'Article 6(c) ou 6(d), conformément a I'Article 6(e) ou de toute autre
maniére indiquée dans les présentes Modalités et qui n'est pas remboursé a sa date d'exigibilité, le montant
échu et exigible avant la Date d'Echéance sera égal au Montant de Remboursement Optionnel ou au
Montant de Remboursement Anticipé, le cas échéant. A compter de la Date d'Echéance, le principal non
remboursé de ce Titre portera intéréts a un taux annuel (exprimé en pourcentage) égal au Taux de
Rendement (tel que décrit & I'Article 6(e)(i)).

Production d'intéréts

Les intéréts cesseront de courir pour chaque Titre a la date de remboursement & moins que (i) a cette date
de remboursement, dans le cas de Titres Dématérialisés, ou (ii) a la date de leur présentation, s'il s'agit de
Titres Matérialisés, le remboursement soit abusivement retenu ou refusé, auquel cas les intéréts
continueront de courir (aussi bien avant qu'aprés un éventuel jugement) au Taux d'Intérét, conformément
aux modalités de I'Article 5 jusqu'a la Date de Référence.

Marge, Coefficient Multiplicateur, Taux d'Intérét Minimum ou Maximum, Montants de Versement
Echelonné, Montants de Remboursement Minimum ou Maximum et Arrondis

€)] Si une Marge ou un Coefficient Multiplicateur est indiqué dans les Conditions Définitives
concernées, soit (x) de facon générale soit (y) au titre d'une ou plusieurs Périodes d'Intéréts Courus,
un ajustement sera réalisé pour tous les Taux d'Intérét dans I'nypothése (x), ou pour les Taux
d'Intérét applicables aux Périodes d'Intéréts Courus concernées dans I'hypothése (y), calculés
conformément a I'Article 5(c) ci-avant en additionnant (s'il s'agit d'un nombre positif) ou en
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(h)

soustrayant (s'il s'agit d'un nombre négatif) la valeur absolue de cette Marge ou en multipliant le
Taux d'Intérét par le Coefficient Multiplicateur, sous réserve des stipulations du paragraphe
suivant.

(b) Si un Taux d'Intérét Minimum ou Maximum, un Montant de Versement Echelonné ou un Montant
de Remboursement Minimum ou Maximum est indiqué dans les Conditions Définitives
concernées, chacun de ce Taux d'Intérét, Montant de Versement Echelonné ou Montant de
Remboursement ne pourra excéder ce maximum ni étre inférieur a ce minimum, selon le cas.

(© Sauf si un Taux d'Intérét Minimum supérieur est indiqué dans les Conditions Définitives
concernées, le Taux d'Intérét Minimum sera réputé étre égal a zéro (0) pour cent.

(d) Pour tout calcul devant étre effectué aux termes des présentes Modalités, (w) si la Détermination
FBF est indiquée dans les Conditions Définitives concernées, tous les pourcentages résultant de
ces calculs seront arrondis, si besoin est, au dix milliéme le plus proche (les demis étant arrondis
au chiffre supérieur), (x) dans tous les autres cas tous les pourcentages resultant de ces calculs
seront arrondis, si besoin est, a la cinquieme décimale la plus proche (les demis étant arrondis au
chiffre supérieur), (y) tous les chiffres seront arrondis jusqu'au septieme chiffre apres la virgule
(les demis étant arrondis a la décimale supérieure) et (z) tous les montants en devises devenus
exigibles seront arrondis a I'unité la plus proche de ladite devise (les demis étant arrondis a I'unité
supérieure), a I'exception du yen qui sera arrondi a I'unité inférieure. Pour les besoins du présent
Article, "unité" signifie la plus petite subdivision de la devise ayant cours dans le pays de cette
devise.

Calculs

Le montant d'intérét payable sur chaque Titre, quelle que soit la période, sera calculé en appliquant le Taux
d'Intérét au principal non remboursé de chaque Titre et en multipliant le résultat ainsi obtenu par la Méthode
de Décompte des Jours sauf si un Montant de Coupon (ou une formule permettant son calcul) est indiqué
pour cette période, auquel cas le montant de I'intérét payable afférent au Titre pour cette méme période sera
égal audit Montant de Coupon (ou sera calculé conformément a la formule permettant son calcul). Si une
quelconque Période d'Intéréts comprend deux ou plusieurs Périodes d'Intéréts Courus, le montant de
I'intérét payable au titre de cette Période d'Intéréts sera égal a la somme des intéréts payables au titre de
chacune desdites Périodes d'Intéréts Courus.

Détermination et publication des Taux d'Intérét, des Montants de Coupon, des Montants de
Remboursement Final, des Montants de Remboursement Anticipé, des Montants de Remboursement
Optionnel et des Montants de Versement Echelonné

Dés que possible aprés I'Heure de Référence a la date a laquelle I'Agent de Calcul pourrait étre amené a
devoir calculer un quelconque taux ou montant, obtenir une cotation, déterminer un montant ou procéder a
des calculs, il déterminera ce taux et calculera les Montants de Coupon pour chaque Valeur Nominale
Indiquée des Titres au cours de la Période d'Intéréts Courus correspondante. Il calculera également le
Montant de Remboursement Final, le Montant de Remboursement Anticipé, le Montant de Remboursement
Optionnel ou le Montant de Versement Echelonné, obtiendra la cotation correspondante ou procédera a la
détermination ou au calcul éventuellement nécessaire. Il fera ensuite notifier le Taux d'Intérét et les
Montants de Coupon pour chaque Période d'Intéréts, ainsi que la Date de Paiement du Coupon concernée
et, si nécessaire, le Montant de Remboursement Final, le Montant de Remboursement Anticipé, le Montant
de Remboursement Optionnel ou tout Montant de Versement Echelonné, a I'Agent Financier, & I'Emetteur,
a chacun des Agents Payeurs, aux Titulaires ou a tout autre Agent de Calcul désigné dans le cadre des Titres
pour effectuer des calculs supplémentaires et ceci des réception de ces informations. Si les Titres sont admis
aux négociations sur un Systeme Multilatéral de Négociation et que les regles applicables sur ce Systeme
Multilatéral de Négociation I'exigent, il communiquera également ces informations a ce Systeme
Multilatéral de Négociation dés que possible aprés leur détermination et au plus tard (i) au début de la
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(@)

(b)

Période d'Intéréts concernée, si ces informations sont déterminées avant cette date, dans le cas d'une
notification du Taux d'Intérét et du Montant de Coupon a ce Systéme Multilatéral de Négociation ou (ii)
dans tous les autres cas, au plus tard,le quatrieme Jour Ouvré apres leur détermination. Lorsque la Date de
Paiement du Coupon ou la Date de Période d'Intéréts Courus font I'objet d'ajustements conformément a
I'Article 5(c)(ii), les Montants de Coupon et la Date de Paiement du Coupon ainsi publiés pourront faire
I'objet de modifications éventuelles (ou d'autres mesures appropriées réalisées par voie d'ajustement) sans
préavis dans le cas d'un allongement ou d'une réduction de la Période d'Intéréts. La détermination de chaque
taux ou montant, l'obtention de chaque cotation et chacune des déterminations ou calculs effectués par le
(les) Agent(s) de Calcul seront (en lI'absence d'erreur manifeste) définitifs et lieront les parties.

Agent de Calcul et Banques de Référence

L'Emetteur s'assurera qu'il y a & tout moment quatre Banques de Référence (ou tout autre nombre qui serait
nécessaire) possedant au moins un bureau sur la Place Financiére de Référence, ainsi qu'un ou plusieurs
Agent(s) de Calcul si cela est indiqué dans les Conditions Définitives concernées et cela aussi longtemps
que des Titres seront en circulation (tel que défini ci-avant). Si une quelconque Banque de Référence
(agissant par l'intermédiaire de son bureau désigné) n'est plus en mesure ou ne souhaite plus intervenir
comme Banque de Référence, I'Emetteur désignera alors une autre Banque de Référence possédant un
bureau sur cette Place Financiére de Référence pour intervenir en cette qualité a sa place. Dans I'nypothése
ou plusieurs Agents de Calcul seraient désignés en ce qui concerne les Titres, toute référence dans les
présentes Modalités a I'Agent de Calcul devra étre interprétée comme se référant a chacun des Agents de
Calcul agissant en vertu des présentes Modalités. Si I'Agent de Calcul n'est plus en mesure ou ne souhaite
plus intervenir en cette qualité, ou si I'Agent de Calcul ne peut établir un Taux d'Intérét pour une quelconque
Période d'Intéréts ou une Période d'Intéréts Courus, ou ne peut procéder au calcul du Montant de Coupon,
du Montant de Versement Echelonné, du Montant de Remboursement Final, du Montant de
Remboursement Anticipé ou du Montant de Remboursement Optionnel, selon le cas, ou ne peut remplir
toute autre obligation, I'Emetteur désignera une banque de premier rang ou une banque d'investissement
intervenant sur le marché interbancaire (ou, si cela est approprié, sur le marché monétaire ou le marché des
contrats d'échanges ou le marché de gré a gré des options sur indice) le plus étroitement lié au calcul et a la
détermination devant étre effectués par I'Agent de Calcul (agissant par l'intermédiaire de son bureau
principal & Paris ou tout autre bureau intervenant activement sur ce marché) pour intervenir en cette qualité
a sa place. L'Agent de Calcul ne pourra démissionner de ses fonctions sans qu'un nouvel agent de calcul
n‘ait été désigné dans les conditions précédemment décrites. Aussi longtemps que les Titres seront admis
aux négociations sur un Systeme Multilatéral de Négociation et que les régles en vigueur ou applicables
sur le Systeme Multilatéral de Négociation I'exigeront, tout changement d'Agent de Calcul sera notifié
conformément a I'Article 14.

Remboursement, achat et options
Remboursement Final

A moins qu'il n'ait déja été remboursé ou racheté et annulé tel qu'il est précisé ci-aprés, chaque Titre sera
remboursé a la Date d'Echéance indiquée dans les Conditions Définitives concernées, au Montant de
Remboursement Final (qui sauf stipulation contraire, est égal a son montant nominal (excepté en cas de
Titres a Coupon Zéro)) indiqué dans les Conditions Définitives concernées ou, dans I'nypothése de Titres
régis par I'Article 6(b) ci-aprés, a son dernier Montant de Versement Echelonné.

Remboursement par Versement Echelonné

A moins qu'il n'ait été préalablement remboursé ou racheté et annulé conformément au présent Article 6,
chaque Titre dont les modalités prévoient des Dates de Versement Echelonné et des Montants de Versement
Echelonné sera partiellement remboursé a chaque Date de Versement Echelonné & hauteur du Montant de
Versement Echelonné indiqué dans les Conditions Définitives concernées. L'encours nominal de chacun
de ces Titres sera diminué du Montant de Versement Echelonné correspondant (ou, si ce Montant de
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(d)

Versement Echelonné est calculé par référence & une proportion du montant nominal de ce Titre, sera
diminué proportionnellement) et ce a partir de la Date de Versement Echelonné, a moins que le paiement
du Montant de Versement Echelonné ne soit abusivement retenu ou refusé (i) s'agissant de Titres
Dématérialisés, a la date prévue pour un tel paiement ou (ii) s'agissant de Titres Matérialisés, sur
présentation du Recu concerné, auquel cas, ce montant restera dii jusqu'a la date de référence de ce Montant
de Versement Echelonné.

Option de remboursement au gré de I'Emetteur et remboursement partiel

Si une option de remboursement au gré de I'Emetteur est mentionnée dans les Conditions Définitives
concernées, I'Emetteur pourra, sous réserve du respect de toute loi, réglementation ou directive qui lui sont
applicables, et a condition d'en aviser de facon irrévocable les Titulaires au moins quinze (15) jours
calendaires et au plus trente (30) jours calendaires a I'avance conformément a I'Article 14 (ou tout autre
préavis indiqué dans les Conditions Définitives concernées), procéder au remboursement de la totalité ou,
le cas échéant, une partie des Titres, selon le cas, a la Date de Remboursement Optionnel, telle qu'indiquée
dans les Conditions Définitives concernées. Chacun de ces remboursements de Titres sera effectué au
Montant de Remboursement Optionnel indiqué dans les Conditions Définitives concernées majoré, le cas
échéant, des intéréts courus jusqu'a la date fixée pour le remboursement dans les Conditions Définitives
concernées. Chacun de ces remboursements devra concerner des Titres d'un montant nominal au moins
égal au Montant de Remboursement Minimum remboursable tel qu'indiqué dans les Conditions Définitives
concernées et ne pourra excéder le Montant de Remboursement Maximum remboursable tel qu'indiqué
dans les Conditions Définitives concernées.

Tous les Titres qui feront l'objet d'un tel avis seront remboursés a la date indiquée dans cet avis
conformément au présent Article.

En cas de remboursement partiel concernant des Titres Matérialisés, I'avis adressé aux titulaires de tels
Titres Matérialisés devra également contenir le nombre des Titres Physiques devant étre rembourseés ou
pour lesquels une telle option a été exercée. Les Titres devront avoir été sélectionnés de maniére équitable
et objective compte tenu des circonstances, en prenant en compte les pratiques du marché et conformément
aux lois et réglementations boursiéres en vigueur.

En cas de remboursement partiel concernant des Titres Dématérialisés, le remboursement sera réalisé par
I’application d’un coefficient de pondération (correspondant a une réduction du montant nominal de ces
Titres Dématérialisés d'une méme Souche proportionnellement au montant nominal rembourse).

Aussi longtemps que les Titres seront admis aux négociations sur un Systeme Multilatéral de Négociation
et que les regles en vigueur ou applicables sur ce Systéme Multilatéral de Négociation I'exigeront,
I'Emetteur devra, a chaque fois qu'il aura été effectué un remboursement partiel de Titres, faire publier (i)
tant que les Titres seront admis aux négociations sur Euronext Growth et que les régles de ce Systéme
Multilatéral de Négociation l'autorisent, sur son site internet (www.caenlamer.fr/finances) ou (ii) dans un
quotidien économique et financier de diffusion générale dans la ville ou se situe le Systéme Multilatéral de
Négociation sur lequel ces Titres sont admis aux négociations, qui dans le cas d'Euronext Growth sera en
principe Les Echos, un avis mentionnant le montant nominal total des Titres en circulation et, dans le cas
des Titres Matérialisés, une liste des Titres Matérialisés tirés au sort pour étre remboursés mais non encore
présentés au remboursement.

En cas de remboursement partiel, la Valeur Nominale Indiquée, le Montant de Remboursement Final, le
Montant de Remboursement Anticipé, le Montant de Remboursement Optionnel, le Montant de Versement
Echelonné et le principal des Titres devront étre ajustés pour tenir compte du remboursement partiel.

Option de remboursement au gré des Titulaires

Si une option de remboursement au gré des Titulaires est indiquée dans les Conditions Définitives
concernées, I'Emetteur devra, a la demande du titulaire des Titres et & condition pour lui d'en aviser de
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fagon irrévocable I'Emetteur au moins quinze (15) jours calendaires et au plus trente (30) jours calendaires
a llavance (ou tout autre préavis indiqué dans les Conditions Définitives concernées), procéder au
remboursement de ce Titre a la (aux) Date(s) de Remboursement Optionnel, tel qu'indiqué dans les
Conditions Définitives concernées, au Montant de Remboursement Optionnel indiqué dans les Conditions
Définitives concernées majoré, le cas échéant, des intéréts courus jusqu'a la date effective de
remboursement.

Afin d'exercer une telle option, le Titulaire devra adresser dans les délais prévus au bureau désigné d'un
Agent Payeur une notification d'exercice de I'option ddment complétée (la "Notification d'Exercice™) dont
un modele pourra étre obtenu auprés de I'Agent Payeur ou de I'Etablissement Mandataire, le cas échéant.
Dans le cas de Titres Matérialisés, les Titres concernés (ainsi que les Recus et Coupons non-échus et les
Talons non échangés) seront annexés a la Notification d'Exercice. Dans le cas de Titres Dématérialisés, le
Titulaire transférera, ou fera transférer, les Titres Dématérialisés qui doivent étre remboursés au compte de
I'’Agent Payeur, tel qu'indiqué dans la Notification d'Exercice. Aucune option ainsi exercée, ni, le cas
échéant, aucun Titre ainsi déposé ou transféré ne peut étre retiré sans le consentement préalable écrit de
I'Emetteur.

Remboursement anticipé
(i) Titres & Coupon Zéro

(A) Le Montant de Remboursement Anticipé payable au titre d'un Titre & Coupon Zéro, sera,
lors de son remboursement conformément a I'Article 6(f) ou 6(i) ou s'il devient exigible
conformément a l'Article 9, égal a la Valeur Nominale Amortie (calculée selon les
modalités définies ci-aprés) de ce Titre

(B) Sous réserve des stipulations du sous-paragraphe (C) ci-aprés, la Valeur Nominale
Amortie de tout Titre & Coupon Zéro sera égale au Montant du Remboursement Final de
ce Titre & la Date d'Echéance, diminué par application d'un taux annuel (exprimé en
pourcentage) égal au Taux de Rendement (lequel sera, a défaut d'indication d'un taux
dans les Conditions Définitives concernées, le taux permettant d'avoir une Valeur
Nominale Amortie égale au prix d'émission du Titre si son prix était ramené au prix
d'émission & la Date d'Emission), capitalisé annuellement.

© Si le Montant de Remboursement Anticipé payable au titre de chaque Titre lors de son
remboursement conformément a I'Article 6(f) ou 6(i) ou a I'occasion de son exigibilité
anticipée conformément a I'Article 9 n'est pas payée a bonne date, le Montant de
Remboursement Anticipé exigible pour ce Titre sera alors la VValeur Nominale Amortie
de ce Titre, telle que décrite au sous- paragraphe (B) ci-avant, étant entendu que ce sous-
paragraphe s'applique comme si la date a laquelle ce Titre devient exigible était la Date
de Référence. Le calcul de la VValeur Nominale Amortie conformément au présent sous-
paragraphe continuera d'étre effectué (aussi bien avant qu'aprés un éventuel jugement)
jusqu'a la Date de Référence, a